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Ein holpriger Weg zur wirtschaftlichen Erholung

von Pablo Duarte

Das Jahr 2020 endet mit einer sich langsam erholenden Weltwirtschaft und einer Coronavirus-Pande-
mie, die nur wenige Orte wie Taiwan, Singapur und China unter Kontrolle zu haben scheinen. Obwohl
die ersten Impfungen begonnen haben, wird die Pandemie das kommende Jahr weiter entscheidend
pragen. Darauf weisen die Daten unseres ,, Real Economy Trackers” und der Infektionsentwicklung
hin.
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November um 5,5% unter dem
Vorjahresniveau und die Erholung

des Einzelhandels verlangsamte
sich. Nach einer kraftigen Erholung

in der Eurozone im dritten Quartal

2020 haben die jingsten Lock-
down-Malinahmen vor allem den
Einzelhandel erneut getroffen.
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Welthandel
Der Welthandel hat sich nach dem
Einbruch im Mai deutlich erholt.
Laut dem RWI-Container-Um- 120-
schlagsindex hat China stark zur Er-
holung des Handels beigetragen.
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https://www.flossbachvonstorch-researchinstitute.com/de/real-economy-tracker/

Die Flash-PMls fiir Dezember zei-
gen eine Verlangsamung des
Dienstleistungssektors in den USA
und eine leichte Erholung in der
Eurozone. Die Erholung in Deutsch-
land erfasst jedoch die Auswirkun-
gen der jlingsten Lockdown-Mal3-
nahmen ab dem 16. Dezember
kaum.

Die Industrieproduktion hingegen
scheint widerstandsfahiger zu sein.
Hochfrequenz-Daten deuten auf
eine weitere Expansion gegen
Ende des Jahres in Deutschland
hin.

Der Einbruch der Mobilitat ist nicht
so stark ausgefallen wie im April.
Daher kann man erwarten, dass die
Auswirkungen auf die wirtschaftli-
che Aktivitat nicht so hart sein wer-
den. Die Fahrten zum Einkauf und
in Erholungsorte haben sich in
Frankreich und GroBbritannien auf
das Niveau vom Friihsommer er-
holt.
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Mobilitat
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Jingste strengere MaRnahmen
z.B. in Irland und Frankreich haben
zu einer Verringerung der Zahl der
taglichen Neuinfektionen beigetra-
gen. Das Niveau liegt jedoch immer
noch weit (ber den Werten von
China oder Taiwan, wo die Ausbrei-
tung des Virus tatsachlich kontrol-
liert werden konnte.

In Sudafrika, Brasilien, Russland
und anderen Landern steigt die
Zahl der Infektionen (und Todes-
falle) weiter. Vor allem Lander die
stark vom Tourismus abhangen ha-
ben im Jahr 2021 wenig Chancen
auf Erholung.

Insbesondere der Dienstleistungs-
sektor und die Tourismusbranche
werden ohne Herdenimmunitat
ein schweres Jahr 2021 haben. Die
Google-Suchintensitat fiir Begriffe
aus der Kategorie "Reisen" verbes-
serte sich im Juli und August nur
leicht, sank dann im November
und Dezember aber wieder stark.
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Das Gleiche gilt fiir die Suchintensi-
tat von Wortern wie "Hotel" oder
"Restaurant".

Die Divergenzen zwischen den Lan-
dern der Eurozone haben sich
durch die Coronavirus-Pandemie
noch verstarkt. Der Riickgang des
BIP in den ersten drei Quartalen
des Jahres 2020 ist in den Landern,
die 2002 das niedrigste Pro-Kopf-
BIP hatten, starker ausgefallen.
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Insolvenzantrage USA und Deutschland

Ein Nebeneffekt der MalRnahmen Total Filings Bankruptcies Germany

zur Stitzung der Wirtschaft war,

dass die Zahl der Insolvenzen trotz o] s sors
des starken Rilckgangs der wirt- e \-\/\ o
schaftlichen Aktivitat zurlckging. \ o -
Ein Risiko fur 2021 besteht darin, =1 "‘-‘,‘ ﬂ/\ = \L

dass sich die zuriickgehaltenen In- P e
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RECHTLICHE HINWEISE
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