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Flossbach von Storch -
Bond Defensive

Eine defensive Anleihestrategie, konzipiert

furmehrErtrag als am Geldmarkt,
mit klarem Fokus auf Stabilitat in Zeiten

volatiler Rentenmarkte

@

Der Flossbach von Storch - Bond Defensive investiert mit moderater Duration in ein sorgfdltig ausgewdhltes
Anlageuniversum aus globalen Staatsanleihen, Pfandbriefen und Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Qualitdt. Neben dem attraktiven laufenden Ertrag ermoéglicht unsere Chance/Risiko-getriebene
aktive Steuerung zusdtzliches Wertentwicklungspotenzial. Durch ein diszipliniertes Risikomanagement
sollen groBere Riicksetzer vermieden und eine stabile Wertentwicklung auch in herausfordernden Marktphasen
erzielt werden. Wahrungsrisiken werden abgesichert.

INVESTMENTANSATZ DER FONDS EIGNET SICH FUR ANLEGER, DIE ...

Der defensive Investmentansatz mit einem
moderaten Durationsprofil investiert weltweit
Eine global diversifizierte, in Anleihen von sorgfiltig ausgewdnhlten, qualitativ Y
defensive Strategie @ hochwertigen Emittenten. Benchmark-frei —
keine konzentrierten Risiken in Sektoren/Emittenten
wie bei anderen defensiv ausgerichteten
Anleihen-Indizes.

...aufgrund von Wiederanlagerisiken
Alternativen zu klassischen
Sparprodukten suchen.
fiir Euro-Anleger .. eine geringe bis mittlere
Risikotoleranz haben. Gleichzeitig
ﬂ attraktive und stabile Ertrdge
bei hoher Liquiditdt erwirtschaf-
In einem herausfordernden Marktumfeld ermoglicht ten mochten.
@) unsere aktive Steuerung von Zins- und Kreditrisiken
Chancen auf Kapitalgewinne, zusdtzlich zum
laufenden Ertrag.

Defensiv, aber aktiv! ) ) )
...ihr Anleihe-Depot defensiver

ausrichten mochten.

)~

Das disziplinierte Risikomanagement ist ein
stabile Ertrige - wesentlicher Bestandteil unserer Anlagestrategie.

. @ Dabei steht eine hohe Ertragsstabilitdtim
begrenzte Riicksetzer Vordergrund - groRere Riicksetzer (Drawdowns)
sollen im Zeitablauf vermieden werden.
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WERTENTWICKLUNG AUF EINEN BLICK 2; 7 /0 ;7 /0 1 /0
(Angaben nach Gebihren,

ab Strategiewechsel im Juni 2023) Durchschnittliche Max. Drawdown Zeitrdume

Wertentwicklung p.a. mit positiven Renditen,

i 2
Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher 6 Monate, rollierend

Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Quelle: Bloomberg, Flossbach von Storch, Daten per 31. Dezember 2025

1 Zum 23.]Juni 2023 wurde der , Flossbach von Storch - Der erste Schritt” in ,,Flossbach von Storch - Bond Defensive” umbenannt.
Gleichzeitig erfolgte eine Anderung der Anlagestrategie, welche formal zum 30. September 2023 wirksam wurde.
2 Anlageziel ist es, nach 12 Monaten einen positiven Wertbeitrag zu erzielen.

Nur fiir Professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1) und/oder fiir Professionelle Anleger im Sinne des Schweizer Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) —
Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.



AN Flossbach von Storch -
O Bond Defensive

EIN BLICK AUF DIE PORTFOLIOSTRUKTUR

Weltweites Anlageuniversum AusschlieBBlich Investment-Grade )
. . . et . Benchmarkfreier Ansatz
Staatsanleihen (inklusive staatsnahe Sorgfaltig ausgewadhlte L .
. . . L . . Keine indexbezogene, passive
und inflationsgeschitzte Qualitdtsemittenten - keine . L
. . . . . Risiko-Konzentration tiber Sektoren
Papiere), Pfandbriefe und Nachrdnge, keine Schwellenlander . .
. . . und Lander hinweg
Unternehmensanleihen sowie Wandelanleihen
Aktives Management
Chance/Risiko-orientierter Ansatz Liquiditat Keine Fremdwadhrungsrisiken
zur Steuerung von Duration und EmissionsgroéfBen von mindestens Anleihen in anderen Wdhrungen
Spreadrisiken (Fondsduration 500 Millionen Euro werden in Euro abgesichert

maximal 4 Jahre)

FLOSSBACH VON STORCH - BOND DEFENSIVE - R Durchschnittsrendite Duration Durchschnittliches
FONDSKENNZAHLEN bis zur Falligkeit in Jahren Rating

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch, 2 3 4 0/0 2 5 9 A A
) )

Daten per 31. Dezember 2025
~90% Single A oder besser

Investmentansatz mit Fokus auf stabilen Ertragen in volatilen Mirkten
Chancen an den Anleihenmadrkten nutzen und Risiken von Riicksetzern begrenzen;
Ein Vergleich unserer Bond Defensive-Strategie mit ausgewdhlten Anleiheindizes (mit unterschiedlicher Duration)

Wertentwicklung ausgewadhlter

. N 108%
globaler Anleihemarkte
(indexiert auf den 23.06.2023 = 100)
106%
— Flossbach von Storch -
Bond Defensive - R
104%
Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index (in EUR abgesichert)
102%
Bloomberg Euro Treasury Bills 0-3 Months
Total Return Index (in EUR)
100%
Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. 98%
Quelle: Bloomberg, Flossbach von Storch,
Daten per 31. Dezember 2025
96%
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AN Flossbach von Storch -
O Bond Defensive

Sparprodukte verlieren an Attraktivitat!

Entwicklung der Tagesgeldzinsen 3.0%
Durchschnittszinsen von 100 Jse
. . ,5
Europdischen Banken (in %)
2,0%
1,5%
1,0%

Die historische Wertentwicklung ist kein verléasslicher

Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. 0,5%
Quelle: Tagesgeldvergleich.net,

Daten per 31. Dezember 2025
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ERFAHRENES FONDSMANAGEMENT-TEAM

Marcel Bross verantwortet seit 2023 unseren Flossbach
von Storch - Bond Defensive. Er wird unterstitzt durch das
Investment-Management-Team und den Portfolio Director
Fixed Income. Das Investment-Management-Team umfasst
mehr als 35 Investment Professionals.

v in

Marcel Bross Lars Conrad
Fondsmanager Portfolio Director
Fixed Income

H AUF EINEN BLICK

rde im Jahr 1998 von Dr. Bert Flossbach
0ln gegrindet. Die luxemburgische
vest S.A. entstand im Jahr 2012.

imen einer der grodten banken-
unab ogensverwalter in Europa und betreut

mit mehra 0 Mitarbeitern ein Kundenvermogen von
rund 70 Milliarden Euro.

Flossbach von Storch befindet sich mehrheitlich im Eigentum
der Grander und ihrer Familien. Unabhdngigkeit im Denken
und Handeln sowie ausgeprdgtes Investment Know-how sind
die Basis fur einen langfristigen Anlageerfolg.

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG Die historische Wertentwicklung stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung dar. Die Wertentwicklungs-
daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt, diese konnen die Wertentwicklung mindern. Beispielhafte Modellrechnung
unter Annahme eines Ausgabeaufschlags von 5%: Ein Anleger mochte fir 1.000,- EUR (bzw. CHF) Anteile erwerben. Bei einem maximalen Ausgabeaufschlag von 5% muss er dafur einmalig bei Kauf
50,- EUR (bzw. CHF) aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten anfallen. Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der Anteil-
klasse des Teilfonds zu ermitteln. wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden keine
Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.
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FONDSDETAILS

Anteilklasse: R

ISIN: LU0952573136

Fondswadhrung: EUR

Auflagedatum: 1. Oktober 2013
Ertragsverwendung: ausschiittend
Vertriebszulassung: AT, CH, DE, ES, LI, LU, PT

KOSTEN 3

Laufende Kosten: 0,88%p.a.,

davon u.a. Verwaltungsvergiitung 0,72% p.a.
Transaktionskosten: 0,07487% p.a.
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00%

Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand
eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.
Die Zusammensetzung des Portfolios wird
seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich
nach den in der Anlagepolitik definierten
Kriterien vorgenommen, regelmdRig
Gberpraft und ggf. angepasst. Der Teilfonds
ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der
Offenlegungs-vO (EU) 2019/2088 (SFDR)
kategorisiert.

3 Neben der Verwaltungsvergutung werden
dem Fonds weitere Kosten wie z.B.
Transferstellenverglitung, Transaktions-
kosten sowie diverse weitere Gebithren
belastet. Detaillierte Informationen zu
den laufenden sowie den einmaligen
Kosten finden Sie im Basisinformations-
blatt (PRIIP-KID), dem Verkaufsprospekt
sowie dem letzten Jahresbericht.

Flossbach von Storch -
Bond Defensive

CHANCEN

+ Partizipation an der Entwicklung der weltweiten Anleihemdrkte.

+ Erzielung von Zinsertrdgen aus laufender Verzinsung.

+ Aktives Zins-, Wahrungs- und Risikomanagement u.a. durch den Einsatz von Derivaten.

RISIKEN

- Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds

investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. ESG-Kriterien

konnen die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich
beschranken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige

Vermogenswerte, ist er den — auf vielfdltige, teilweise auch aufirrationale Faktoren

zurtickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den

Wertpapiermadrkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der

Vermogensgegenstande gegentber dem Einstandspreis fallt. VerduRert der Anteilinhaber

Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen

Vermogensgegenstande gegentiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so

erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl jeder

Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden.

Lander-, Bonitats-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken der Emittenten sowie Wechselkursrisiken

konnen die Kurse negativ beeinflussen. Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren besteht

zudem die Gefahr, dass im Fall der VerduRBerung des Vermogenswerts dies nicht oder nur
unter Inkaufnahme eines deutlichen Kursabschlags moglich ist.

- Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.

— Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds stdrker negativ beeinflusst werden, als
dies beim Erwerb von Vermogensgegenstanden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist.
Hierdurch konnen sich das Verlustrisiko und die Volatilitat (Wertschwankung) des Fonds
erhéhen.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insb dere die Risikohi sowie

den spezifischen Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts,

um eine vollumfingliche Ubersicht aller Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds
zu erlangen.

Weitere Informationen finden Sie unter www.flossbachvonstorch.com

XX216 12253601 DE

RISIKOPROFIL
Konservativ:DerFondseignetsichflrkonser-
vative Anleger. Aufgrund der Zusammenset-
zung des Nettoteilfondsvermdogen besteht
ein moderates Gesamtrisiko, dem auch
moderate Ertragschancen gegenuberstehen.
Die Risiken kdnnen insbesondere aus
Wadhrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
Anlagehorizont: Mittelfristig: 3 bis 5 Jahre

RISIKOINDIKATOR
s[afs[ef7]

Niedrigeres Hoheres

Risiko Risiko

Dieser Risikoindikator beruht auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 3 Jahre

lang halten. Wenn Sie die Anlage frih-
zeitig einlésen, kann das tatsdchliche
Risiko erheblich davon abweichen, und

Sie erhalten unter Umstanden weniger
zuriick. Der Gesamtrisikoindikator hilft
lhnen, das mit diesem Produkt verbundene
Risiko im Vergleich zu anderen Produkten
einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die
Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem
Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte
in einer bestimmten Weise entwickeln oder
wir nichtin der Lage sind, Sie auszubezah-
len. Wir haben dieses Produkt auf einer
Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 2 einge-
stuft, wobei 2 einer niedrigen Risikoklasse
entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste
aus der kuinftigen Wertentwicklung

wird als niedrig eingestuft. Bei ungiins-
tigen Marktbedingungen ist es duerst
unwahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit
beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland: Flossbach von Storch SE, Ottoplatz 1, 50679 Ko6In, Deutschland, Telefon +49. 221. 33 88-290, info@fvs.com, www.flossbachvonstorch.de
Verwaltungsgesellschaft: Flossbach von Storch Invest S.A., 2 rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Luxemburg, Telefon +352. 275. 607-0, Fax +352. 275. 607-39, info@fvsinvest.lu, www.fvsinvest.lu
Verwahrstelle: BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, 60 avenue J.F. Kennedy, 1855, Luxemburg, Luxemburg
Kontakt in der Schweiz: Flossbach von Storch Invest S.A., Vertretung Zirich, Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich, Schweiz, Telefon +41. 44. 217 37 00, info.ch@fvsag.com, www.flossbachvonstorch.ch
Vertreter Schweiz/Gerichtsstand: First Independent Fund Services AG, Feldeggstrasse 12, 8008 Zirich, Schweiz, Telefon +41. 44. 20 61-640, info@fifs.ch
Zabhlstelle Schweiz: Banque Cantonale de Genéve, Quai de L'lle 17, 1204 Genf, Schweiz Zahistelle Liechtenstein: VP Bank AG, Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz, Liechtenstein
Kontakt in Osterreich: Flossbach von Storch SE, Zweigniederlassung Osterreich, Schottenring 2-6/Top 8, 1010 Wien, Osterreich
Zahlstelle Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (“Erste Bank”), Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich

RECHTLICHER HINWEIS Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung. Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschatzungen stellen keine Anlage-, Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese
Informationen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche Beratung durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstindigen Angaben des/der Fonds
sind dem Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jungeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen
sowie das Basisinformationsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den
jeweiligen Vertretern in den Landern, fiir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfassung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu
Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter dem Hyperlink https://www.fvsinvest.lufanlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, landerspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl.
Widerruf des Vertriebs, beziiglich ihrer Investmentfonds vornehmen. Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschatzungen von
Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen spiegeln die Ansicht und
die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kdnnen die tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben wurden mit Sorgfalt
zusammengestellt. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewdhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten
moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurtick. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen oder Aktien konnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergtitungen aus Kosten
erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemaR dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhdltnissen des Anlegers
abhangig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbeziiglich Ihren Steuerberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an
oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds
weder direkt noch indirekt ,,US-Personen* und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der Definition des ,,Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA)" befinden, angeboten oder verkauft werden. Zudem darf diese Publikation und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und
Verdffentlichung dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschriankungen unterworfen sein. Der
jungste Nettoinventarwert (NIW) kann @ber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden. Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfdltigung, Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-
Zuganglichmachung (Ubernahme in andere Webseite) der Publikation ganz oder teilweise, in verdnderter oder unveranderter Form ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung von Flossbach von
Storch zuldssig. Es ist dann der Umfang der Gestattung zu beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfaltigung und die Rechte von Flossbach von Storch anzubringen. Ein umfangreiches Glossar
zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf www.flossbachvonstorch.com/glossar/. © 2026 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.
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