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Bekampfung der Geldwasche

Gemal den internationalen Regelungen und den  luxemburg ischen Gesetzen und Verordnungen, unter anderem, aber
nicht ausschlie3lich, dem Gesetz vom 12. November 2004 tber die Bekdmpfung der Geldwéasche und der Terrorismusfi-
nanzierung, der groBherzogliche n Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF/erordnung 12 -02 vom 14. Dezember 2012
und den CSSFRundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609CSSF 17/650 CSSF 17/66Dbetreffend die Bekampfung der Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung sowie alle  n diesbeziiglichen Ander ungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen
Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwéasche und der Terroris-
musfinanzierung missbraucht werden.  Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragte  r kann von einem Antrag-
steller jedes Dokument, das sie fiir diese Identitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann die Ver-
waltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) samtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfillun g
der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlief3lich, jedoch ohne Einschréankung, des CRS -
und des FATCAGesetzes, benétigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspéatet , hicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird der Zeichnungs-
antrag abgelehnt. Bei Riicknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die Auszahlung

des Ricknahmepreises verzdgert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer
Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspatet, nicht oder unvollstédndig vorgelegt
hat.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit
den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen Uberwachung und Kon-

trolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusétzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitét vorzulegen.
Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsg esellschaft verpflichtet und be-
rechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Anleger  zu sperren.

Gemal dem Gesetz vom 13. Januar 2019 iber die Einrichtu ng eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer  (Umsetzung
von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates, der sogenannten 4. EU  -Geldwa-
scherichtlinie ) sind registrierte Rechtstrdger verpflichtet, ihre wirtschaftlic  hen Eigentimer an das zu diesem Zweck ein-
gerichtete Register zu melden.
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Wirtschaftlicher Eigentiimer im Sinne des  Gesetzes vom 13. Januar 2019 in Verbindung mitdem Gesetz vom 12. November
2004 ist beispielweise regelméfig jede naturliche Person, die insgesamt mehr als 25 % der Aktien oder Anteile eines Rechts-
tragers hélt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation konnte dies dazu fiihren, dass die Verwaltungsgesellschaft auch Endanleger des Investment-

fonds mit Namen und weiteren persénlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen Eigentimer zu melden hatte .

Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentimers kénnen von jedermann auf der Internetseite de SE_"«w t¢T¥y3U!{
iw, 3ewy{, 8w¥,| a3}¢, 8wj~¢; 3w{jyw, wzwj 32w¥vwj M3as w? 3o Woha- w; j <?3
sitzland sowi e Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter aul3ergewthnlichen Umstanden kann nach einer

kostenpflichtigen Einzelfallprifung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.



Hinweise zum Datenschutz

Personenbezogene Daten kdnnen gemafd der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr
"iv3-T¥3T " xzwt " jy3vwy¥3e{ uz §-GunpdyeroRil; HB Guadded B Luxambuggvanwendizare Da-
tenschutzrecht (einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf, das geanderte Gesetz vom 2. August 2002 (iber den Schutz
personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds durch die in
diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien  erhoben, gespeichert und verarbeitet werden .Dies geschieht insbesondere
zur Verarbeitung von Zeichnungs - und Ricknahmeantragen, zur Fihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durch-
fihrung der Aufgaben der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Lu-
xemburg sowie in anderen Rechts ordnungen, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf, anwendbares Gesellschaftsrecht,
Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht,

wie z. B.Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), Common Reporting Standard (CRS) oder ahnliche Gesetze oder
Vorschriften (etwa auf OECD -Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund begriindeter Geschaftsinte-
ressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Re chtsanspriichen vor Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vor-
schriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung gegendiber Dritten, wie z. B.Regierungs - oder
Aufsichtsbehérden, umfassen, einschlieBlich Steuerbehérden und Abschlusspr Ufer in Luxemburg wie auch in anderen

Rechtsordnungen.

AuBer in den oben genannten Féllen, werden grundsatzlich keine personenbezogenen  Daten in Lander au3erhalb der
Européischen Union oder des Européischen Wirtschaftsraums Ubermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger  y zumindest stillschweigend Y ihre Zustimmung zur vor-
genannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offenlegung solcher Daten gegeniber,

und die Verarbeitung dieser Daten durch, die  unten genannten Parteien, einschlie3lich von verbundenen Unternehmen

in Landern auBerhalb der Européaischen Union, die méglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten, wie das luxembur-
gische Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptiere n, dass das Versdumnis, die von der Verwaltungsgesellschaft verlangten,
personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhéltnisses zu Gibermitteln, ein Fortbestehen
ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden M itteilung an die zustandigen luxemburgi-

schen Behorden durch die Verwaltungsgesellschaft fiihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten Informationen

im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehdrden melden wird, welche
diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustéandigen Behoérden der relevanten Lander bzw. an-
deren zugelassenen Rechtsordnungen gemafll CRS -Gesetz oder entsprechender europaischer und luxemburgischer Ge-

setzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfigung gestellt wer-
den, auch personenbezogene Daten von (Stell -)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder wi rtschaftlich Berechtigten
der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vor-
genannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer
Daten gegentber, und die Verarbeitung ihrer Daten durch, die oben genannten Parteien, einschlie3lich von Parteien in
Landern auRBerhalb der Europaischen Union, die méglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten, wie das Luxemburger
Datenschutzrecht.



Anleger kdn nen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Léschung ihrer personen-
bezogenen Daten jederzeit kostenfrei beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die Verwaltungsgesellschaft zu rich-
ten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger etwaige (Stell-)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich
Berechtigte deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, Uiber diese Rechte informieren.

Auch wenn die in diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien angemessene MaBhahm en zur Sicherstellung der Ver-
traulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache , dass solche Daten elektronisch
Ubermittelt werden und auf3erhalb Luxemburgs verflgbar sind, nicht das gleiche Maf3 an Vertraulichkeit und an S chutz
wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewéhrleistet werden, solange die personenbezoge-

nen Daten sich im Ausland befinden.

Die oben genannten Parteien tibernehmen keine Verantwortung fiir den Fall, dass ein unautorisierter Drit ter Uber die per-
sonenbezogenen Daten Kenntnis erlangt oder Zugang zu diesen hat, auBer im Fall von bewusster oder grober Fahrlassig-
keit der oben genannten Parteien.

Personenbezogene Daten werden nur so  lange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfillt ist, wobei jedoch
stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest  -Aufbewahrungsfristen zu beriicksichtigen sind.
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dervermogen ist ein Luxemburger Investmentfonds ( fonds commun de placement) (folgend Envestmentfonds a oder

Brondsd), der gemaR der OGAW -Richtlinie in der Form eines Organismus fiir gemeinschaftliche Anlagen in {ibertragbaren

i W¥8E£sE£{ w¥wj 3deERpInTeines ¥ibfella -Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer

errichtet wurde und in den Anwendungsbereich des Teil | des luxemburg ischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber

Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweilsgiilti ywi 3Ys! ! " jy3; EZw! w§-30©¢ 3DJA3IWw-w tw

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht lan-

ger als sechzehn Monate zuriickliegen darf, giiltig. Wenn der Stichtag des Jahresberic  htes langer als acht Monate zurtick-

liegt, ist dem Kaufer zusétzlich der Halbjahresbericht zur Verfliigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen
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die wesentlichen Anlegerinformationen durch das Basisinformationsblatt fir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger

und Versicherungsanlageprodukte (packaged retail and insurance -based investment products -} " ¥- 3 Ece\\lca<?3 wy
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alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen derselben an.
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zur Verfligung gestellt.

Die ausgegebenen Anteile des Fonds und seiner Teilfonds dirfen nur in solc  hen Rechtsordnungen zum Kauf an geboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder den  EwesentlichenAnlege ¥ { | x ¢ ¥ s 8{ ¢ wj a 3 «iinfewderu z wj v w3"-
Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgege-
ben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder den  Ewesentlichen Anlegerinformatio | wij a3st 2w{uzwj A

Der Verkaufsprospekt, die B w! wi 8§ ~{uzwj 3Tj ~wyw¥{ i x¢¥ -sn Hatbjahvgstiedcht tles Fond® givd¥ 3] s z ¥ w|
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle kostenlos auf einem

dauerhaften Datentrager erhéltlich. DerVerkaux | £¥ ¢! £w} 8§83 " jv3v{w3Eaw! wj8~{uzwj3Tj~wyw¥{
falls auf der Internetseite www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Do-

kumente ebenfalls in Papierform  kostenlos zur Verfigung gestellt. Hinsichtli ch weiterer Informationen wird auf das Kapi-
§wW~3E\ix¢¥ s8{¢ijwj3si3v{w3Tj~wyw¥a3dow¥a{w! wjA



VERKAUFSPROSPEKT

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend im Allgemeinen sowie im Speziellen die jeweiligen Teilfonds sowie das

Verwaltungsreglement des Fon ds beigefiigt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde

am1.Juni1999imE" Aj £! |t ?3exvOx| 3 wx §den AntspldttddsEGBX 2 ¥FSELE]t I BELECEwW t ¥y3
¢ ¥ { s ~ a <3 ©woad letztmalig § am{30. Deézember 2022 geéndert undim Recueil électronique des sociétés et associ-

s 8§{ ¢! 3 dé&mebandéls- and Gesellschaftsregister in Luxemburg  verdffentlicht .

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngeméfie Einheit und erga nzen sich des-
halb.

Die Verwaltungsgesellschaft

i w¥ds~8" jylyw, w~~luzsx83vw] 3Y¢;v, 3{) 83v{w3Y~¢] | tsuz3@dgpself 8¢ ¥ uz3\
schaft nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz 2, rue Jean Monnet , L-2180 Luxemburg.
Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial

verdffentlicht  und letztmalig am 15. November 2019 geé&ndert und im Recueil électronique des sociétés et association s
; Ee Xf T a< 3 v wund Gesgllschaftsiegister in Luxemburg verdffentlicht . Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Han-
dels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B -171513 eingetragen. Das Ge-

schéftsjahr der Verwal tungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist

1 die kollektive Portfolioverwaltung (inkl. samtlicher in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Orga-
nismen fir gemeinsame T ~sywi ?23{ 3! w{ijw¥3|waw{~!3yN~8{ywj3Ys!! " jy3;vs
ben) eines oder mehrerer Luxemburger und/oder auslandischer Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
£EsE£{w¥w3; EbZTja<3{ 3\ ;j8w¥w! ! w3vw¥3TBsifimuigerzdes Kapitd 15;des3 { 3 X{ j ]
Gesetzes von 2010;

9 die kollektive Portfolioverwaltung anderer Luxemburger oder auslandischer Organismen fur gemeinsame Anla-
ywij ?3v{w3j{uzg8§3 j8§w¥3O0C¥twjsji8w 3Zw! w8-3xs~~wj 3ndv(fiew3EbZT!
ETVY!a<3{ 3f{jiw3vw¥3Zw! w§-w) 30©¢ 3DEA3] ~{3ECDF3Ntw¥3iw¥as:
yN~8{ywij3Ys!! " jy3;vs!3EZw! w§-30©¢j 3ECDFa<3yw~8wj;?3w{jluz~{wU
triebs spezialisierter Inv estmentfonds gemal dem Gesetz vom 13. Februar 2007 sowie von Luxemburger Invest-
mentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesell-
schaften zur Anlage in Risikokapital;

1 die Verwaltung Luxemburger ode rauslandischer AlFs (inkl. samtlicher in Anhang | des Gesetzes von 2013 genann-
ten Aufgaben);

9 dieindividuelle Verwaltung einzelner Portfolios nach Artikel 101 Absatz 3 a) des Gesetzes von 2010 sowie gemal3
Artikel 5 (4) a) des Gesetzes von 2013. Dariliber k ann sie die in Artikel 101 Absatz 3 b) zweiter Spiegelstrich des
Gesetzes von 2010 und in Artikel 5 Absatz 4 b) (ii) und (iii) des Gesetzes von 2013 aufgezahlten Nebenleistungen

erbringen ;

1 ihr eigenes Vermdgen zu verwalten, dazu kann sie ihre Tatigkeiten im In - und Ausland ausiiben, Zweigniederlas-
sungen errichten und alle sonstigen Geschéafte betreiben, die fur die Erreichung ihres Zweckes férderlich sind
und im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere derjenigen des Gesetzes vom 10. August 1915
Ub er Handelsgesellschaften, des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013, bleiben.



Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschaftsleitung des Fonds verantwortlich. Sie darf fir Rechnung
des Fonds alle Geschaftsleitungs - und Verwaltungsmafnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsver-

mogen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und unabhéangig
von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Karl Kempen, Markus Miiller und Christian Schlosser zu Vor-

standsmitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der Geschéfte Ubertragen.

Neben dem in diese m Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft derzeit
noch weitere Investmentfonds. Die Liste dieser Investmentfonds kan n am Sitz der Verwaltungsgesell schaft bezogen wer-
den.

Die Verwaltungsgesel Ischaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter eige-
ner Verantwortung und Kontrolle einen Fondsmanager hinzuziehen. Der Fondsmanager wird flir die erbrachte Leistung
entweder aus der Verwaltungsvergutung der Verwalt  ungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsver-

maogen vergutet.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlie3lich der Verwaltungsgesellschaft

vorbehalten , soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltun g des jeweiligen Teilfondsvermégens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, neben der
Anlageverwaltung auch andere eigene Tatigkeiten (administrative Tatigkeiten sowie d en Vertrieb) auf Dritte auszulagern.

Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran

gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Flossbach von Storch AG, eine Gesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Kéln

zum Fondsmanager des Fonds ernannt und diesem die An  lageverwaltung Ubertragen.

Der Fondsmanager verfugt tiber eine Genehmigung zur Vermdgensverwaltu ng und untersteht der Aufsicht der Bundes-

anstalt fur Finanzdienstleistungen in Deutschland .

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige Umsetz  ung der Anlagepolitik des jewei ligen Teilfonds-
vermdgens und die Fiihrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung sowie anderer damit verbundener Dienstleis-
tungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung d ieser Aufgaben er-
folgt unter Beachtung der Grundsétze der Anlagepo  litik und der Anlagebeschrankun gen des jeweiligen Teilfonds, wie sie
in diesem Verkaufsprospekt beschrieben si  nd, sowie der gesetzlichen Anla gebeschréankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten des Fonds

auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung vo  n Dritte n, insbesondere von ver schiede-

nen Anlageberatern, beraten zu lassen.
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Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teil-
weise an Dritte, deren Vergitung zu seinen Lasten geht, zu  Ubertragen. | n diesem Fall wird der Verkaufs prospekt entspre-

chend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen entste-
hen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusa  mmenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von
Vermdgenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Fondsmanager ist nicht befugt, Gelder von Anlegern entgegenzunehmen.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle de s Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison,
L-1445 Strassen, Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxem-
burg und betreibt Bankgeschéfte. Die Rechte und Pflichten d  er Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie
diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) . Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, un abhan gig von der Verwaltungs-

gesellschaft und ausschlief3lich im Interesse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemaR Artikel 3 des Verwaltungsreglements und unter Wahrung der gesetzlichen Voraussetzungen
die Moglichkeit Teile ihrer Aufgabenan W¥ { 8§ 8w3 - " 3vw~wy { w¥wij 3; Ehj 8w¥Ow¥23sz¥w¥a<A3X{w
verwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) abgerufen werden oder kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern aktuelle Informationen hinsichtlich der Identitat der Verwahr-
stelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Ver wabhrstelle sowie der Interessen konflikte, die entstehen kénnen
und der Beschreibung s& mtlicher von der Ve rwabhrstelle bertragener Verwah rungsfunktionen, der Liste der Unterverwah-
rer bzw. Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabeniibertragung ergeben kdnnen,

Ubermitteln.

Durch die Ernennung der Verwahrs telle und/oder der Unterverwahrer kénnen potentielle Interessenkonflikte, welche im
Ttjuzj{883Ec¢8wi8{w~~w3\ 8w¥w! ! wjle¢ix~{}8wa3dY%zw¥3tw) uz¥{wtwj32\

Zentralverwaltungsstelle inklusive Register - und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaf t ist Zentralverwaltungsstelle des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer Verant-
wortung und Kontrolle verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben insbesondere die Aufgaben der Register - und
Transferstelle sowie der Fondsbuchhaltung an die DZ PR IVATBANK S.A. mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, E1445 Strassen,
Luxemburg Ubertragen. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxem-
burg. Die Aufgaben der Register - und Transferstelle bestehen in der Ausfihrung  von Antragen bzw. Auftragen zur Zeich-
nung, Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregisters. Die Fonds-
buchhaltung umfasst die Buchhaltung des Fonds sowie die Berechnung der Nettoinventarwerte. Die DZ PRIVATB ANK S.A.
hat wiederum unter ihrer Verantwortung und Kontrolle, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax Finan-
cial Services S.A. mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg ubertragen.
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Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesells chaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes G  eld im eigenen Namen fir gemein schaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen zulassigen Vermo-
genswerten gemaf Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dez ember 2010 an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen
Vermdgenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermogen der Verwaltungs-

gesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt. Die Anteile am
jeweiligen Teilfonds werden in Namens - sowie Inhaberanteilen ausgegeben. Fir jeden Teilfonds werden Inhaberanteile
und Namensanteile mit  bis auf drei Dezimalstellen begeben. Namensanteile werden von der Register - und Transferstelle
in das fur den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. Dem Anleger wird eine Bestatigung betreffend die Eintragung in
das Anteilregister an die im Anteilregis ter angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke
besteht nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft be-
schlie3t gemaf Artikel 5 Nr. 3 des Verwalt ungsreglements, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszuge-
ben.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen hat, wird dies im

betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in ihrer
Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und

mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in
denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem
Namen aber im Auftrag des Anlegers unternim  mt, kénnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den An-
leger gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Anlegern wird empfohlen, sich tiber ihre Rechte zu infor-

mieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel - bis langfristige Investition gedacht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Arbitrage -
gwuzi{}wij?32{w3E s¥}wg3g{ {iyal3 " jv3E_s&8w3g¥sv{jya3dstA

hi 8W¥3E s¥}w83g{ {iya3ow¥! §wz§83 s 3v{ wanegeBsystematiivAntéi® ines FeiB ¥ sy w? 3t

fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung von Zeitverschiebungen und/oder Unvoll  kommenheiten oder
Schwéchen des Bewertungssystems des Nettoinven tarwerts des Fonds zeichnet, um tauscht oder zurlicknimmt . Die Ver-
waltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz - und oder Kontrolimal3nahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen.

Sie behalt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zuriickzuweisen, zu
widerrufenoderau | - "] w8- wj ?32wj j 3vw¥3i w¥vsuz83tw] §8wz8?3vs,| | 3vw¥3T

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs y das so
ywisii 8w3E_ sBwir@\ww¥denVerwaltingsgesel Ischaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der Grundl age eines dem Anleger vorher un bekann-
ten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger H_ate Trading abetreibt, kann
die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs - bzw. Riicknahme antrages solange verweigern, bis der Antrag-

steller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen  Antrag ausgerdumt hat.

12

i ~WY W¥ !



Es kann nicht ausgeschlossen we rden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Bérse bzw. auch an
anderen Markten ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Frei-
verkehr einer Borse).

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlief3lich durch
den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermégensgegensténde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelt en Anteilpreis abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds  (oder EFinanzprodukt &) ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwick-
lung in der jeweiligen Teilfondswahrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Alle Teilfonds verfolgen eine aktiv
verwaltete Anlagepolitik. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlage-
politik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig tberpriift und ggf. angepasst. Die teilfondsspezifische Anlagepo-
litik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen gel-
ten fir sdmtliche Teilfonds, sofern keine A bweichungen oder Erganzungen fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager folg en einer ganzheitlichen Nachhaltig-
keitsdefinition, w obei einer langfristig ausgerichteten, integren Unternehmensfiihrung eine besondere Bedeutung zu-
kommt. Weitere Informationen zur Nachhaltigkeitspolitik befinden sich unter dem Abschnitt Nachhaltigkeitspolitik.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements b eschriebe nen anlagepoliti-
schen Grundsatzen und innerhalb der An  lagebeschréankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmungen der Anlage-

politik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir d  en jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines effizienten Portfoliomanage-
ments Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente bedienen. Die Kontrahenten bei vorgenannten Geschaften
missen Institute sein, die einer Aufsicht unterliegen und einer von der Comm ission de Surveillance du Secteur Financier
;. ESSK zugelassenen Kategorie angehéren. Sie miissen dariiber hinaus auf diese Art von Geschéften spezialisiert sein.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden.
Aufgrund der Hebelwirkung d ieser Produkte kdnnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fur den Teil-
fonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instru-

menten, die fir den jeweiligen Teilfonds eingesetz  t werden kdnnen:

1. Optionsrechte
Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermégenswert an einem im Voraus bestimmten Zeit punkt
CET VNt " jy!-w{8E£ " j}8a<3¢vw¥3ayz¥w;v3w{iw! 3{ 3ic¢t¥s ! 3tw! §{ §

i
1
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ner Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fir den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf - als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden, So-

fern der jeweilige Teilfonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zu-

grunde liegenden Basiswerte investieren darf.
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Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-

1 81 §wi3mw{8£ "} 8?3vw 3EY¥%U~-~{y}w{8,vs8" a?3w{iw3tw] §{ §w3"
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abge schlossen werden, sofern der jeweilige Teil-

fonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basis-

werte investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen Fin  anzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden, sofern es sich

bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder

z. B.um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahr ungen handelt. B ei Finanzinstru menten mit eingebette-

tem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-

si~w{zwj?3V¥wv{83 _ {j}twv3ac8w, 3WE8UA<3 ¢vw¥3bEE{¢i|  uzwfiw3dzsi
wi 8w3w{ijywtw88w8w3Ww¥{Os8wa3d}¢j-{E£{w¥8wj3c¥¢v "} 8w3-w{uzjwj3

rivativen Komponenten die Zahlungsstréme des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen

von Wertpapieren sind auch die Risikomerkm  ale von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten maR-

geblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen Produkten um

Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Fe bruar 2008 handelt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschéafte gelten  z. B:
- Wertpapierleihgeschéfte
- Pensionsgeschafte

4.1. Wertpapierleihgeschafte
Fir die jeweiligen Teilfonds werden keine ~ Wertpapierleihgeschafte abgeschlossen.

4.2. Pensionsgeschafte
Fir die jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschéfte abgeschlossen.

Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRRen.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-

18 §wi3mw{8£"  j}8?3vw 3EYYU~~{y}lw{8'vssg8" a?3w{jw3tw] §{ g§w3"

im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. z u verkaufen.

gs Juzywluz¥%x8w3,; Efas£! ac<

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der Anlage grund-
satze Swapgeschafte abschliel3en.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlu ngsstromen, Vermdgensgegenstan-
den, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschéften, die fur den jeweiligen Teilfonds abge-
schlossen werden kénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlief3lich, um Zins -, Wéahrungs -, Equity-
und Credit Default -Swapgeschéfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome ta  uschen, die auf fixen bzw. vari ablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichz eitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz ve  rglichen werden, wobei die Nomi  nalbetréage der

Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.
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Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleich-
setzen.

Die Gegenpartei kann keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des OGAW
oder die Basiswerte der Derivate nehm en. Geschéfte im Zusammenhang mit dem OGAW -Anlageportfolio bedirfen
keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

6.1. Total Return Swaps oder andere Derivate mit denselben Eigenschaften
Die Verwaltungsgesellschaft wird flr die vorliegenden Teilfonds keine Tota | Return Swaps oder andere Deri-
vate mit denselben Eigenschaften abschliel3en.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerh alb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen gena u spezifizi erten Swap einzutreten. Im Ubri  gen gelten
die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten Grundsatze.

Techniken fur das Management von Kreditrisiken
Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effi ziente Verwaltung des jewei-

~{ywij3gw{~x¢ijv!H Ow¥ Tywj!3s " uz3!¢ywjsijiji8w3V¥wv{g8§3Wwxs ~8§3fastE

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten ve  rbreitete und quantitativ bedeu  tendste
Instrument dar. CDS ermdglichen die L oslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kre ditbeziehung.
Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Mdglichkeitsspektrum fur systematische Risiko -und
Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherun  gsk&ufer, Protection Buyer) gegen be-
stimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodi-
schen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Sel-

ler) fir eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich  u. a. nach der Qualitat des oder der zugrunde
liegenden Referenzschuldner(s) (= Kreditrisiko). Die zu Uiberwalzenden Risiken werden im Voraus als sog. Krediter-
w{yi{!!w3; EV¥wyv {ink3 Sdange Bein CBdit \Eyedt Birntritt, muss der CDS -Verkaufer keine Leistung
erbringen. Bei Eintritt eines Credit Events zahlt der Verkaufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert
oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen de  m Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem

‘s¥} 82w¥83jsuz3X{&8¥{883vw!3r¥wv{sgw¥w{yi{])!w!/3;,EVs! z3fwg§8&~w

barung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen , wahrend die Pramienzahlungen des Ka ufers ab
diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber
auftreten.

CDS werden auf3erborslich gehandelt (OTC -Markt), wodurch auf spezifischer e, nicht standardisierte Bedirf nisse
beider Kontrahe nten eingegangen werden kann y um den Preis einer geringeren Liquiditét.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlie3lichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegre  nzen gemaR Artikel 4, Ziffer 6 des
Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu beriick-
sichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regel-
maRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer werden die Nachvollziehbarkeit und die
Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung iiberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung
Differenzen festgestellt werden, wird die B eseitigung der Differenzen durch die Verwaltungsgesellschaft veran-
lasst.

Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen durch die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls erwei-
tert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Inst rumente angeboten werden, die der jewei-
lige Teilfonds gemaR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.
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Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltu ng kénnen direkte /indi-
rekte Kosten anfa llen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden bzw. welche das Fondsvermdgen schmalern.
Diese Kosten kdnnen sowohl fiir dritte Parteien als auch fur zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zuge-

horige Parteien anfallen.

Nachhaltigkeitspolitik

Die Nachhaltigkeitspolitik der Verwaltungsgesellschaft und der Flossbach von Storch AG als Fondsmanager beschreibt wie
bestimmte Aspekte zur Nachhaltigkeit  in Bezug auf Umweltschutz, Soziales und Unternehmensfiihrung in der Verwaltung
der jeweiligen Teilfon ds Berilicksichtigung finden. N&here Informationen dazu finden sich unter www.fvsinvest.lu unter
dem Punkt EOffenlegungspflicht nach  Verordnung (EU) 2019/2088 aund der dort aufgefiihrten Nachhaltigkeitspolitik. Im
Zusammenhang mit der aktiven Mitwirkung al s Aktionar wird auf die Leitlinien zur Ausiibung von Stimmrechten und zur

Mitwirkung der Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die auf der vorgenannten Internetseite zur Verfligung steht.

Die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager der Teilfonds hat die  UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren unter-
zeichnet (UN PRI- United Nations -supported Principles for Responsible Investment) . Somit ist die Flossbach von Storch
Gruppe verpflichte t, im Prozess zur Findung der Anlageentscheidung ESG -Faktoren zu bertcksichtigen und eine aktive

Mitwirkung als Aktiondr im Rahmen der Stimmrechtsauslibung zu integrieren.

Die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager der Teilfonds berticksichtigt im Rahmen des Investmentprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren ( Arincipal adverse im-
pactsA 3 ¢ v w Y getndsg Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor . Der
Fondsmanager w ird die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen  auf Nachhaltigkeitsfak-
toren systematisch in seinen Entscheidungsprozessen und der  Mitwirkung einbeziehen .Die Ermittlung, Priorisierung und
Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand
spezifischer ESG-Analysen, die individuell fUr investierte ~ Emittenten / Garanten erstellt werden und im Chance -Risiko-Profil

der Unternehmensanalysen Berucksichtigung finden.

Die PAFkIndikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priori-
siert. Die Bewertung basiert nicht a uf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder errei-
chen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAFHIndikatoren geachtet.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringer ung besonders negativer Auswirkungen unter anderem bei den
Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, beim Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen sowie bei
schweren VerstdRen gegen die UN Global Compact -Grundsatze und OECDLeitsatze fur multinationale Unternehmen hin-
gewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Unternehmen einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ iden-
tifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken.

Leitet das Management die notwendigen Schritte fur eine Verbesserung nich t in ausreichendem Umfang ein, wird das
Stimmrecht diesbeziiglich ausgeiibt, die Beteiligung reduziert oder verkauft

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der Treibhausemissionen keine so-
genannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung nicht erneuerbarer Energien bertcksichtigt. Der Fondsma-
nager wird die Daten abdeckung kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschétzt, in seinen Investment -
und Mitwirkungsprozess aufnehmen.

Zudem kdnnen Ausschliisse, wie die Herstellung und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der

Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitra-

gen.
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Informationen Uber die festgestellten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die im Rah-
men der Anlagestrategie Beriicksichtigung finden, werden gem. Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 im Anhang zum
Jahresbericht zur Verfiigung gestellt.

Die den Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaf Art. 9 de r Ver-
ordnung (EU) 2020/852 (EU -Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getatigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen im

Sinne der EU-Taxonomie betragt 0 %.

Ausschlisse :

Eswerden im Rahmen der Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds weitere ESG -Kriterien definiert, die in die Anlageentschei-
dung einflieBen und durch den Fondsmanager bertcksichtigt werden. Die Anlageentscheidungen finden basierend auf
einem Screening gegen ein e Ausschlussliste statt. Die Ausschlussliste basiert auf den folgenden Voraussetzungen:

Ausschlusskriterien, die auf alle Teilfonds angewendet werden:
Die Erfullung der gruppenweiten Mindestausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen werden Investitionen
in Unternehmen , die:

- >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

- >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsguter n

- >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten

- >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaften .
Zusatzliche Ausschlusskriterien fur die Teilfonds Flossbach von Storch - Foundation Defensive und Flossbach von
Storch - Foundation Growth

Zusétzlich zu den zuvor genannten Ausschliissen  werden Investitionen in  Unternehmen , die:

- >5%ihres Umsatzes mit dem Anbieten von Gliicksspiel,
- >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von alkoholischen Getranken

erwirtschaften , ausgeschlossen.
Fir alle Teilfonds erfolgt ebenfalls ein Ausschluss fiir Unternehmen mit schwerem Versto3 (ohne positive Perspektive)
gegen die UNGGGrund satze und fur Staatsemittenten, die ein unzureichendes Scoring in Bezug auf den Freedom House

Index vorweisen (Einstufung Enicht frei ).

Weitergehende produktspezifische Informationen zu den Teilfonds, werden auf der Webseite unter www.fvsinvest.lu ver-
offentlicht . Fortlaufende detaillierte Informationen sind ebenso in den Jahresberichten des Fonds verdéffentlicht.

Anteilwertberechnung
Das Fondsvermdgen des Fonds lautetauf Euro ; Eewx w¥ wi - 2 %z ¥ j ya<A
Ww¥3jw¥g3w{iw 3Tij8w{~!3;ET;8w{~2w¥8a<3~s 8w83s " x3v{w3{ 3| waw{-~{

s Egw{ ~x¢jv!awz¥  jya<?23! ¢xw¥i 3 eziteweliged AnBahgsziny VieB kauffpgospekivedng j §w{ ~} ~
vonvw¥3gw{ ~x¢ijv)avz¥  jy3staw{uzwjvw3j %z¥" jy3sjywywtwj3{] 83; ET| §w{
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fvsinvest.lu%2Fde%2Ffooter%2Flegal%2Fsfdr-informationen%2F&data=05%7C01%7CMarkus.Breidbach%40fvsag.com%7C9e8cf02666ff4419e52f08da3e53929d%7Cc6c6e603a21346ca892675ec27c93e6f%7C0%7C0%7C637890825912006401%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=2HQlDiqSV1hVuPXoMBDB9sRB4WEzpNupCy2P4qVJLbE%3D&reserved=0

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an

jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des24. ~ i v3 FDA3Ww-w t w¥3w{ijw| 3| wvwj3]sz¥w,]
rechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte

abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt ; E a wEBeBfandsvermo-

y w i &VeitAre Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes  sind insbesondere in Artikel 6 des Verwaltungsreglements

festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert geman
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hoéhe fir den
jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkau fsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Geblhren
oder andere Belastungen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen, erhéhen.

2. Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Ver wabhr -
stelle, der Register - und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entge-
gennehmenden Stellen sind zur unverzuglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register -und Trans-
ferstelle verpflichtet. Mal3geblichi st der Eingang bei der Register - und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungs-
antrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage x N¥ 3 v wj 3 X¥2 w¥t 30¢; 3T §w{~wij?23v{w3{i3w{ijw¥3Z~¢ts~"¥}"jv
der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhélt, an die Register - und Transferstelle weitergeleitet. Mageblich
ist der Eingang bei der Register - und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fiir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen  , welche bis spatestens
14:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag bei der maR3geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausga-
bepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur
Verfugung steht. Die Verwaltu ngsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht
bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwalt  ungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs-
antrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausge-
raumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage fir Namensanteile oder Kaufauftrdge von Inhaberanteilen , welche
nach 14:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag bei der maf3geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert flr die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des  vollstandigen Zeich-
nungsantrages bei der Register - und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen oder der Zeichnungsantrag fehler-

haft oder unvollstandig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register -und Transferstelle
eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag
ordnungsgemaln vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register - und Transferstelle Uber sogenannte Zah-
lungs -/Lieferungsgeschéafte Zug u m Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle
Ubertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jewei-
ligen Teilfonds wahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwéahrung bei der

Verwahrs telle in Luxemburg zahlbar.

4, Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.V.m. Artikel 7 des Ver-
waltungsreg lements beschrieben.
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5. Der Erwerb in der Form eines Festpreisgeschéftes kann unter Umstanden fir bestimmte Teilfonds oder Anteilklas-
sen untersagt werden. In diesem Fall wird im teilfondsspezifischen Anhang darauf verwiesen.

Riicknahme und Umtausch von  Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaf Artikel 6 Nr. 4 des Ver-
ag~8§ " jyl¥wy~w wj8!?3ywywtwjwjxs~~!3st-Ny~{uz3w{jw!  3wgas{ywij3
langen. Diese Ricknahme erfolg t nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden,
so ist dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.
Die Auszahlung des Riucknahmepreis es vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen Uiber die DZ PRI-
VATBANK SA.und Uber die Zahistellen. Die  DZ PRIVATBANK S.Ast nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine
gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beein-
flussbare Umstande, die Uberw eisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Rii  cknahmepreises zuriickkaufen, so weit
dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder e ines Teilfonds erforderlich er-
scheint.

3. Der Umtausch séamtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des maf3geblichen Anteilwertes der  jeweiligen Anteilklasse des betreffenden Teilfonds unter  Beriick-
sichtigung einer Umtauschprovision in Héhe von maximal 3 % des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile . Falls
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt
erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umt ausch von
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im
Anhang 1 zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision
erhoben.

Die Verwalt ungsgesellschaft kann fuir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im
Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

4. Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Rucknah me b zw. den Umtausch von Na mensan-
teilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register - und Transferstelle, der Vertriebs-
stelle und den Zabhlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Wei-
terl eitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register - und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist
dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrif  t des Anlegers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
zurtickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem
entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fiir die Rickn ahme bzw. de n Umtausch von Inha beranteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhalt, an die Register - und Transferstelle weitergeleitet.  Der Umtausch
von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Rucknahme -/Verkaufsauftrage bzw. vollstd ndige Umtauschantrage, welche bis spatestens 14:00 Uhr
MEZ/MESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden Bewertungs-
tages, abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovisi on, ab-
gerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme , der Verkauf bzw. der Um-
tausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Vollstandige Ricknahme -/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantréage, welche nach 14:00 Uhr MEZ/MESZ
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an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des Uibernachsten Bewertungstages, abziig-

lich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtausc hprovision, abgerechnet.
MaRgeblich fiir den Eingang des Riicknahme -/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle .

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem en tsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswéhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen An-
teilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

5. Die Verwaltungsgesell schaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstel-
lung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der | nteres-
sen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum Riicknah-
mepreis des ersten Bewertungstages nac h der zeitweiligen Aussetzung der Riicknahmen . Entsprechendes gilt fur
Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teil-
fondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riic knahme bzw. der Umtausch von
Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstéanden unverziiglich erfolgen kann.

RISIKOHINWEISE

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert, enthalten neben

den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige
Vermogenswerte, ist e r den y auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden y generellen Trends
und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensgegenstd  nde gegenuber dem Einstandspreis fallt. VerduR3ert der Anteilinhaber An-
teile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermdgensgegenstande ge-
geniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er d as von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht
vollstéandig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Uiber das vom Anleger inves-
tierte Geld hinaus besteht nicht.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, an  dern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt daz u, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der fest-
verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzere n Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei ten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fiir Rech-

nung des Fonds an. Fur diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, d er internationalen Zinss-
atzen abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssatze unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhang ig von der Entwicklung der Zins politik der jeweiligen Zentr al-
banken kénnen sowohl kurz -, mittel -als auch langfris tige Guthaben bei Kreditinstitu  ten eine negative Verzinsung erzielen.
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Bonitétsrisiko
Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und  -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt geha Itenen
Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtréglich sinken. Dies fuhrt in der Regel zu Kursriick gangen des jeweili-

gen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von ei nem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist
auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des
Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezi  fischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deut-

lich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehalten en Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu einem
Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunféhig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Teilfonds kén-
nen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht tberei | w3 UT ¥! w3 ¢vw¥3w{ i wji3yw¥wyw~8wiZW) s1¥ V& 3 waigiBeg vy § vy & ¥
das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus y das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw. ihren Verpflich-
tungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies g  ilt insbesondere fur Geschéfte, die Techniken und Instrumente zum
Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC -Derivaten zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft fiir die
jeweiligen Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinsti mmung mit den und unter Berlcksichtigung der
Anforderungen der ESMA Richtlinie 2014/937. Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldver-
schreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich -rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaa-
ten der Européischen Union angehéren ,und als gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die erhaltenen
Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht veraufert, neu an-

gelegt od er verpféndet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der
spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. BEHaircut
Strategie 8). Aus der folgenden T abelle kdnnen die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschlagen

je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwahrungen) 8 %
Staatsanleihen 0,50 %
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 0,50 %

offentlich -rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere

Mitgliedstaaten der Européaischen Union angehéren und

gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabsc  hlagen kénnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos

erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Verwaltungs gesell-
schaft. Hierin werden unter anderem Art und Gute der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrdge und Mindest transferbetrage
definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC -Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte
aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingu ngen eine Erhéhung o der Reduzie rung der Sicherheiten nétig sein, so
werden diese bei der Gegenpartei an - bzw. zurlickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kdnnen bei der Verwal-

tungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.
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In Bezug auf die Risikostreuung der er haltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegentber einem bestimm-
ten Emittenten 20 % des jeweiligen Netto -Teilfondsvermdgens nicht (bersteigen darf. Hiervon abwei chend findet Artikel
4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emitte ntenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emit-
tenten Anwendung.

Waéhrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit Fremd wahrungs-
positionen nicht abgesichert werden) einem Wahr ungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung
gegenuber der Teilfondswahrung fiihrt dazu, dass de r Wert der auf Fremdwahrung lau tenden Vermégenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, kdénnen entsprechend einem abweichen-
den Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die Teilfondswéhrung abgesichert wer-
den.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wéahru ng nicht auf die jeweilige Teilfondswéahrung lautet, unterliegen einem Wahrungsrisiko, wel-
ches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Der Fondsmanager behélt sich das Recht vor,
Fremdwahrungsanteilklassen erst ab einem Anteilklassenv  olumen von mehr als 1.000.000,00 in der jeweiligen Anteilklas-
senwéhrung gegen Wahrungsschwankungen abzusichern.  Die mit dieser Absicherung zusammenhangenden Kosten, Ver-
bindlichkeiten und / oder Vorteile gehen zulasten der betreffenden Anteilklasse.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fiir nur eine Anteilklasse kdnnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken
auch fir die Investoren in anderen Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschw  ankungen zwischen der Teilfondswahrung und der abge-
sicherten Anteilklassenwéhrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll das Wahrungsrisiko der abgesicherten
Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwicklung der abgesicherten Anteilklasse der Entwicklung einer Anteil-
klasse in der Teilfondswéahrung moglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen erheblichen Schutz gegen

das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwahrun g zum Wert der Teilfondswéahrung bieten, Es kann aber auch
dazu fuhren, dass die Anleger der abgesicherten Anteilklasse von einer Wertsteigerung gegentber der Teilfondswahrung
nicht profitieren konnen. Es kann ebenso  y insbesondere bei starken Marktverwerfu ngen y zu Inkongruenzen zwischen
der Wahrungsposition des Teilfonds und der Wéahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen.

Im Falle eines Nettozu - oder Nettoabflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wahrungsabsicherung unter Um-
sténde n erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spéateren Zeitpunkt in dem Net-
toinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branche n fokussiert, reduziert dies auch die Risikostreu-
ung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaRe sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch von der Ent-
wicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Br anchen abhéangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies eben-
falls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaRe von der Entwicklung ei nzelner oder mitei-
nander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen anséass igen und /oder tatigen Unterneh  men abhangig.
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Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Landern, in denen der Fonds
Vermdgenswerte halt, konnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner Anleger haben. Der Fonds
muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfillen. Werden diese Gesetze wahrend der Laufzeit des Fonds geén-
dert, kdnnen die fur den Fonds und die Anleger geltenden rechtlichen Erfordernisse erheblich von den bestehenden ab-
weichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Jurisdiktione n kénnen
sich zum Nachteil des Teilfonds und/oder der Anleger &ndern. Durch die Beriihrungspunkte mit unterschiedlichen Juris-
diktionen kénnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durchsetzung von Anspriichen und sonstigen Rechten des Teil-

fonds und der An leger erschweren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrage von Gerichten unterschied-

lich bzw. anders als beabsichtigt ausgelegt oder fiir unwirksam erachtet werden. Fonds kdnnten in ihrer Rechtsform ferner

von auslandischen Gerichten nicht geri  chtlich anerkannt werden.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in LaAndern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fuhren, dass ein Te il-
fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des je weiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermo-
gensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhalt. Maf3geblich

hierfur kdnnen beispielsweise Devisen - oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigke it bzw. -bereitschaft
oder sonstige Rechtsdnderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wéahrung, so unterliegt diese Position zusatz-

lich einem Wahrungsrisiko.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintret  en von den betroffenen Personen nicht kontrolliert werden
kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfille, Pandemien, Erdbeben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergieunfalle,
Krieg und Terrorismus, Konstruktions - und Baufehler, die der Fonds nicht kontrolli  eren kann, Umweltgesetzgebungen,
allgemeine wirtschaftliche Umstande oder Arbeitskdmpfe. Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren Ereignissen ho-
herer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds fihren

Liquiditatsrisiko

Fir den Fonds dirfen auch Vermdégensgegenstéande und Derivate erworben werd en, die nicht an einer Borse zu gelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in dies  en einbezogen sind. Diese Vermd gensgegenstande
kénnen geg ebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverauf3ert werden.

Auch an einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeit-
rahmen und den geplanten Kosten gegebenenf alls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauf3ert werden. Obwohl

fiir den Fonds nur Vermdégensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kén-

nen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaf  t nur mit Verlust verauf3ert werden kénnen.

Verwabhrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbund en, das aus Insolvenz oder Sorgfalts pflicht-
verletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch auRere Ereign isse resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagenin f uz 2 w~~w| EriergingvWasketsta sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u. a. an die Definition der
jw~8tsi}3i{uzg83{i3v{w3r"s8wyct¥{w3Ez¢zw! 3U¥ §8¢OBEW BL{NG W~ BiaB8 ¥G&
werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen ¥ neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse yin der Regel

héheren Risiken und in besonderem MaRRe dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schw ellenlandern

kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorfélle die Anlage in diesen Landern be-

eintrachtigen. Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risi-

ken auftr eten und zu Schaden fir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von
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Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung mdglich oder Uiblich sein kann. Die beschriebenen Lander - und Transfer-
risiken sind in diesen Landern ebenfalls b esonders erhéht.

In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs -, Priifungs-und
Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abweichen, die sonst inter-

natio nal tiblich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung kom-

men, sondern es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des Fonds mit weiteren Risiken
verbunden sein. Auch kann in sol chen Landern ein erhdhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unter-
schiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegenstanden resultieren kann. Die Markte

in Schwellenlandern sind in der Regel volatiler und weniger liqu ide als die Markte in Industriestaaten, dadurch kann es zu
erhéhten Schwankungen der Anteilwerte des Fonds kommen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden zu erleiden. Die Infla-
tion kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft
reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unters chiedlich hohem AusmaR.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anl age in bestimmte Vermdgensgegen sténde
oder Mérkte erfolgt. In diesen Fallen kénnen Ereignisse, die sich auf diese ~ Vermdgensgegenstéande oder Mérkte auswirken,
starkere Effekte auf das Fondsvermdgen haben, so kdnnen verhéaltnismafige gréRere Verlust e fiir das Fondsvermégen ent-
stehen als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

Performance Risiko
Eine positive Wertentwi cklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt wer-
den. Ferner konnen fir einen Teilfonds erworbene Vermdgensgegenstande eine andere Wertentwicklung erfahren als

beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht, verzégert oder
nicht vereinbarungsgemaf zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fris tgerecht liefert. Dieses Abwick lungsrisiko be-
steht auch bei der Riicka bwicklung von Sicherheiten fur den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens y sowohl positiv als auch
negativ y starker be einflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermégens-
werten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingese tzt werden, sind ebenfalls mit erhebli-
chen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil de  r jeweiligen Kontraktgrof3e (Ein  schuss) sofort geleis-
tet werden muss.

Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren. Hie rdurch kénnen sich das Risiko und
die Volatilitat des Teilfonds erhdhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsanderungsrisiko) oder der
Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderu ngdesUs | { ! 2 wOAderyings ;a Einen Einfluss auf
die Bewertung der Swaps haben. Grundsétzlich kdnnen zukunftige (Wert -)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungs-
strome, Vermogensgegenstande, Ertrdge oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fo  nds fuhren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann, kann ihr
Einsatz zu groReren Schwankunge n ¥ sowohl positiv als auch negativ  y des Wertes des Teil -Fondsvermdgens fiihren.
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Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir das jeweilige Teilfondsvermdgen erworben werden kénnen, stehen in engem Zu-
sammenhang mitden Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermoégensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Ziel-
fonds, deren Anteile erworben werden, und durch  die Streuung innerhalb dieses Teil -/Fondsvermégens reduziert werden.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Investitionen tatigen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumu-
lieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren An-
lageentscheidungen miissen nich  t zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsg esellschaft Uberein-
stimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nicht ihnren Annahmen ode r Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzdgert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riucknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Verwaltungsge sellschaft daran gehindert, die An teile an dem Zielfonds zu verdu Rern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwa ltungsgesellschaft oder Verwahr stelle des Zielfonds zurick-
gibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfond s zur Erhebung von Gebuhren auf Ebene des Zielfonds kommen.
Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebiihrenbelastung. Eine doppelte Gebiihrenbelastung ist aus-
geschlossen sollte es sich um Zielfonds innerhalb derselben Umbrella  -Struktur ha ndeln.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kbnnen grundsétzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Anteile ge-

mafk den im Abschnitt Ricknahme von Anteilen gemachten Angaben verlangen. Die Verwaltungsgese lischaft kann die

Rucknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spa-

ter zu dem dann gultigen Preis zurlicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements EX{i}| 8w~~"jy3v
Berechn” j y3vw! 3T §w{ ~2w¥8w! a?3 ¥Wy{~wwnw3 BCBEwRN3i}w¥zs w8 jjw'3h §s ! uz30
Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn ein
oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir einen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen

und diese einen erheblichen An teil des jeweiligen Netto -Teilfondsvermégens ausmachen.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in zulassige chinesische Aktien mit dem Programm Shanghai - und Shenzhen

Hong Kong Stock Connect

Das Shanghai-" j v3f zwj - zwij 3[ ¢jy37¢jy3f §deinuProdranm;fir gegeBsaitigénfMarktaugargIMufud

Market Access Programme), in dessen Rahmen Anleger (hier der Fonds) iber die Borse und Clearingstellen in Hongkong

{i3s " !lywa¥z~8wi3jwW¥S8EsSE{w¥wj ?23v{w3si3vw¥3UI ¥ptierBsinahandsirzkénfied; Ef zs | y z
i Eat¥8zt ¢ jv3g¥sv{jya<?3 " jv3Tj~wyw¥3s " x3vw 3uz{ijw){Juzwj3Yw] §8~s
keit erhalten, sich Uber die Bérse und Clearingstellen in Shanghai am Handel mit ausgewahlten Wertpapieren, die an der

Ul ¥!'w3[¢jy}¢ejy3; Ef§c¢u}3X«uzsijyw3¢x3[¢jy3r2¢ijy3 { {8wv3;fX[~r<a<3j
Flossbach von Storch Invest S.A. wird in diesem Zusammenhang am Northbound Trading teilnehmen.

Der Fonds wird gegebenenfalls gemaR  seiner Anlagepolitik zulassige chinesische A -T} § { wf 3sEW) a<3 {83vw 3c¥¢
SHSC erwerben. Eine mit A-Share bezeichnete Aktie der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange be-

zieht sich auf die Aktie eines Unternehmens, welche in Renmin  bi, der Wahrung der Volksrepublik China, gehandelt wird.

Urspringlich konnten diese Aktien nur von chinesischen Staatsbiirgern gehandelt werden. Durch die Nutzung von SHSC

koénnen folgende Risiken entstehen bzw. kénnen die in diesem Kapitel genannten Risiken erhoht werden:
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in seinen Investitionsmdglichkeiten beschrankt ist bzw. nicht in der Lage sein kann, seine beabsichtigten Anlagen an
einem b estimmten Tag Uber das SHSC zu tatigen. Die Tagesquote beschrankt die maximalen Nettok&ufe im grenz-
Ubergreifenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect  -Programms auf taglicher Basis durchgefiihrt werden kon-
nen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound  -Tagesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sitzung
Uberschritten wird, werden neue Kaufauftrage abgelehnt und erst wieder am folgenden Handelstag angenommen.
Zudem bestehen Einschrankungen fiir die Gesamtbestande auslandischer Investments, die au f alle Anleger aus
Hongkong und dem Ausland zutreffen, sowie Einschrankungen fir die Bestande einzelner Anleger aus dem Ausland.
Anleger sollten bedenken, dass die unterschiedlichen Handelszeiten und verschiedene Kontingente - und Bestands-
limits die Fahigke it des Fonds zur Vornahme zeitgerechter Anlagen einschranken kénnen.

1 Die Uber SHSC verbundenen Bdrsen behalten sich das Recht vor, fir die Gewahrleistung eines ordnungsgemafen
Marktes den Handel auszusetzen, wenn sie dies als erforderlich erachten. Zuséatz  lich ist zu beachten, dass SHSC nur
an Tagen betrieben wird, die als Handelstag in der Volksrepublik China sowie in Hongkong gelten und der Folgetag
ein Bankarbeitstag in den genannten Landern ist.

1 Aufgrund der Neuheit von SHSC sowie der Erstellung der d afiir notwendigen und seitens SHSC erforderlichen Pro-
zesse und Ressourcen zur Nutzung von SHSC kdnnen operationelle Risiken (wie z.B. die Tatsache, dass Systeme nicht
ordnungsgemar funktionieren), entstehen. Das Abwicklungsrisiko wird dadurch gemindert, das s fir die Abwicklung
der Transaktionen des Fonds in A -Shares ausschlief3lich das Prinzip der Lieferung gegen Zahlung (Delivery versus Pay-
ment) Anwendung findet.

1 Das SHSC unterliegt der Aufsicht der chinesischen Finanzaufsichtsbehorde (CSRC: China Securities Regulatory Com-
mission) und somit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Volksrepublik China, welche auf-
grund der Nutzung von SHSC Einfluss auf den Fonds nehmen kdnnen.

1 Wirtschaftliche Entwicklungen der Volksrepublik China k6  nnen aufgrund der Nutzung von SHSC und somit der An-
lage in bestimmte zuléssige chinesische A -Aktien Einfluss auf das Fondsvermdgen haben.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihnre Angestellten, Vertreter un  d/oder verbun dene Unternehmen kdnnen als Vor standsmit-
glied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs -, Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienst-
leistungsanbieter fir den Fonds - bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrst elle bzw. Unterverwahrer, die mit Ver-
wahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihne n be-
steht, verfiigen Uber angemessene Strukturen , um maogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kon-
nen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle dies offenle-

gen und vorhandene In teressenkonflikte identifizieren, steuern und beobachten. Die Verwaltungsgesellschatft ist sich be-
wusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie bezlglich der Verwaltung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst
ausfihrt, Interessenkonflikte entstehen k  dnnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF tiber ausreichende und angemessene Struktu-

ren und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Intere sse der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der
Aufgabenibertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den Grundsétzen tber den Umgang mit Interes-
senkonflikten beschrieben. Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Internetseite  www.fvsin vest.lu veroffentlicht.
Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwal-
tungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer Internetseite offenlegen. Be i der
Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungs  gesellschaft, dass die Dritten die notwendigen Malf3-
nahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den
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anwendbaren Luxemb urger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser An-
forderungen tberwachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile eingeord-
net. Das Risikoprofil fir jeden Teilfonds finden Sie am Ende dieses Abschnittes. Die Beschreibungen der folgenden Profile
wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Markten erstellt. In unvorher gesehenen Marktsituationen
oder bei Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender Markte kdnnen weitergehende Risiken als die in dem Risikopro-

fil genannten auftreten.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine der im Verkaufsprospekt genannten maogli-
chen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die im
teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Fonds andern kann.

Risikoprofil & Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fiir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto -Teilfondsvermdgens
besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kdnnen insbeson-
dere aus Wéhrungs -, Bonitéts - und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultie-
ren, bestehen.

Risikoprofil @ Konservativ

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto -Teilfondsvermogen s besteht
ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus
Wahrungs -, Bonitéts - und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, beste-
hen.

Risikoprofil 8 Wachstumsorienti ert

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto -Teilfondsvermogen s
besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus
Wahrungs -, Bonitéats - und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, beste-
hen.

Risikoprofil a Spekulativ

Der Fonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto -Teilfondsvermdgen s besteht
ein sehr hohes Ge samtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus
Wahrungs -, Bonitéts - und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, beste-
hen.

Risikoprofil des typischen Anle@rs

Der Anlagehorizont kann je nach Teilfonds kurz -, mittel - oder langfristig sein. Den sich aus der Anlagestrategie ergebenden
Renditeerwartungen des Anlegers steht eine angemessene Risikobereitschaft gegentiber. Der Anleger muss bereit und in

derLageseij ?3v{w3} {uz3s”" | 3vw¥3Tj~syw| 8¥s8wy{w3w¥ywtwjvwj3e{]| {}wj3;]
z{i®w{ wa<3-"38¥sywjA3Ws | 3e{ | {}CE¥ex{~3vw|; 38-E£{ | uzwij3Tj~wyw¥, 3
nommen werden

{
X

. . . Risikoprofil des
Name des Teilfonds Risikoprofil .
typischen Anlegers
Flossbach von Storch § Multiple Opportunities Il Wachstumsorientiert Langfristig
Flossbach von Storch y Der erste Schritt Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch y Multi Asset y Defensive Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch § Multi Asset y Balanced Wachstumsorientiert Langfristig
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Name des Teilfonds Risikoprofil Ris.ikoprofil des
typischen Anlegers
Flossbach von Storch § Multi Asset y Growth Wachstumsorientiert Langfristig
Flossbach von Storch y Foundation Defensive Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch y Foundation Growth Wachstumsorientiert Langfristig
Flossbach von Storch y Global Quality Wachstumsorientiert Langfristig
Flossbach von Storch y Dividend Wachstumsorientiert Langfristig
Flossbach von Storch y Global Emerging Markets Equities | Spekulativ Langfristig
Flossbach von Storch y Global Convertible Bond Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch y Bond Opportunities Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch y Currency Diversification Bond Wachstumsorientiert Langfristig

Risikomanagement -Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement  -Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlage positio-
nen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit

zu Uberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbe-
hérdlichen Anforderung en der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig der CSSF iber das eingesetzte Risi-
komanagement -Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement -Verfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, das s das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten
Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Uiberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgen-

der Methoden:

x Commitment Ansatz:
Uw{ 3vw¥3 w8z¢vw3EVC { 8§ iewosBidhdniays defivativeh Fina¥zinstrundeaten inihre  entspre-
chenden (ggf. delta -gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting - und
Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksi chtigt. D ie Summe die-
ser Basiswertaquiva lente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

X VaRAnsatz:
Die Kennzahl Value -at-Risk (VaR) ist ein mathematisch -statistisches Konzept und wird als ein Standard -Risikomaf3
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den méglichen Verlust ein  es Portfolios, der mit einer be stimmten Wahr-
scheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gbers chritten wird, wahrend eines be stimmten Zeitraums
(sogenannte Halteperiode) an.

X Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR -Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der HO  he des
Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor be-
tragt 200 %. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

X Absoluter VaR -Ansatz:
Bei dem absoluten VaR -Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der
Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Ante il des Fondsvermdge ns nicht Uberschreiten. Das auf sichtsrecht-
lich maximal zulassige Limit betragt 20 % des Fondsvermogens.
Fir Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR -Ansatze erfolgt, schatzt
die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhan-
gigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatséchlichen Wert abweichen und tber - als auch unterschritten werden.
Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass s ich aus dieser Angabe keine Rickschlisse auf den Risikogehalt des
Fonds ergeben. Darliber hinaus ist der veroffentlic  hte erwartete Grad der Hebelwir kung explizit nicht als Anlage-
grenze zu verstehen.
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Die verwendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Of-
fenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode
ergibt sich fur jeden Teilfonds wie folgt:

N (s TGS Risikomanagement -Ver- | Grad de.-r Referenzindex
fahren Hebelwirkung

Flossbach von Storch ¥ Multiple Opportunities II Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Der erste Schritt Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Multi Asset y Defensive Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Multi Asset y Balanced Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Multi Asset y Growth Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Foundation Defensive Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Foundation Growth Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Global Quality Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Dividend Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch y Global Emerging Markets Equities | Relativer VaRAnsatz Bis zu 30% MSCI Emerging
Markets  Daily
Net Total Re-
turn Index

Flossbach von Storch y Global Convertible Bond Absoluter VaR -Ansatz Bis zu 130 % -

Flossbach von Storch y Bond Opp ortunities Absoluter VaR -Ansatz Bis zu 150% -

Flossbach von Storch y Currency Diversification Bond Commitment Ansatz - -

Liquiditatsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir die  Teilfonds schriftliche Grundséatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen,
die Liquiditatsrisiken des Teilfonds zu tiberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des
Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds deckt. Unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie
ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des  Teilfonds : Das Liquiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt
durch dessen Struktur hinsichtlich derim  Teilfonds enthaltenen Vermdgensg egensténde und Verpflichtungen sowie hin-
sichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

1 Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der Vermo-
gensgegenstande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Teilfonds gehalte-
nen Vermdgensgegensténde in Relation zum Teilfondsvermogen vor und legt hierfur Liquiditatsklassen fest. Die
Beurteilung der L iquiditéat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat oder
andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschatzung eines Vermdgensgegenstands.

1 Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger auf
Anteilricknahme oder durch Grof3abrufe ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittel-
veranderungen unter Beriicksichtigung von verfligbaren Informationen tber Erfahrungswerten aus historischen
Nettomittelverénderungen.

1 Die Verwaltungsgesellschaft tiberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds und schatzt
deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Teilfonds ein.

1 Die Verwaltungsgesellschaft hat fur den Fonds adaquate Limi  ts fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht
die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Li-
mits festgelegt.
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1 Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewéahrleisten eine Konsistenz zwischen den Li-
quiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Giberpriift diese Grundsatze regelmafig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaf t fiihrt regelméaRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Teilfonds bewer-

ten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qua litativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefris-
ten, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande veraulRert werden kdnnen, sowie
Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetisc he Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Teilfonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteil-
ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlie3lich Nachschussfor derungen, Anforderun-
gen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der
Anlegerart und der Ricknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Teilfonds angemessenen Haufigkeit durchge-
fuhrt.

Risiko verbunden mit Anlagen in einer Nachhaltigkeitsstrategie

Die Teilfonds verfolgen eine Anlagestrategie, die die Auswahiméglichkeit der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teil-

weise durch Screening gegen eine Ausschlussliste einschranken.  Die Anlagestrategie eines Teilfonds kann dazu fihren,
dass der Teilfonds in Wertpapiersektoren oder Wirtschaftsbranchen investiert, die eine geringere Wertentwicklung haben

als der Markt im Gesamten oder einzelne Investmentfonds, die keine Nachhaltigkeitsstrategi e bertcksichtigen . Daher

kann die Wertentwicklung eines Teilfonds weniger stark ausfallen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) kann die Wertentwicklung dieses Teilfonds wesentlich beeinflussen und zu einer wesentlichen

Wert minderung fiihren. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf — andere in diesem Abschnitt beschriebene  Risikoarten erheb-

lich einwirken und als Faktor zur Wesen tlichkeit dieser Risikoarten beitragen

Management des Nachhaltigkeitsrisikos

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf andere Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risiko-
arten beitragen. Die Verwaltungsgesellschaft erfasst u  nd misst mittels eines integrierten Risikomanagement -Verfahrens
das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieRlich operationellen Risiken,

Nachhaltigkeitsrisiken, die fur die Teilfonds wesentlich sind.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chancen und Risiken
Uberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unternehmen hinsichtlich seiner 6kologischen
und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit, negativ heraussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der
Perspektive eines langfristig orientierten Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Aus-
wirkungen auf den langfristigen Erfolg einer  Investition hat .

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse findet Berucksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unternehmensanalysen. Nur wenn
keine gravierenden Nachhaltigkeitsrisiken vorliegen, die das Zukunftspotenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten ge-
fahrden, erhalt eine Investmentidee Einzug in die sogenannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und

wird damit zu einem mdglichen Investment. Die Portfoliomanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der

intern en Fokus- bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstéandnis entsprechen.
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Die Verwaltungsgesellschaft Giberwacht fortlaufe  nd die Entwicklungen im Chance -/Risikoprofil der Unternehmensanaly-
sen und stimmt mit dem Fondsmanager im Rahmen des Risikomanagementprozesses die Mitigation der Nachhaltigkeits-
risiken bzw. deren Einwirkung auf die anderen Risikoklassen und das gesamtheitli che Risikoprofil des Fonds ab.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht fortlaufend, basierend auf der ESG  -Analyse, die Entwicklung der intern abgeleite-
ten ESG Risikoscores auf Einzeltitelebene und aggregiert diese auf Teilfondsebene zu einem gewichteten Ges amtscore,
welcher in Abhangigkeit des Risikoprofils Gberwacht wird. Zusétzlich werden fir die Teilfonds regelméRig verschiedene
ESGStresstests durchgefihrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermégen kein e Rechtspersonlichkeit und ist steuer-

transparent. Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne.

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg lediglich 2 3 v w¥ 3t 4y ABEt uER{¢ix3 [xiteired © ¢
0,05%p.aX{ i w3 ¥wv" t Jw¥Eg W3 2k 3aW]; % ptaist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren

Anteile ausschlief3lich an institutionelle ~ Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgege-

ben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Ter mingelder bei Kredit-

instituten oder beides ist. Investiert der Teilfonds in nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten geman Artikel 3 der Verordnung

(EV) 2020/852 (EU-Taxonomie) kann eine Reduzierung der E "t - x 3 wbht u §eméXxArtiket 174 Abs. 3 des Gesetzes

vom 17. Dezember 2010 erfolgen. W{ W3 & x 3 wCt uZ&E3{¢!x§ X @ { wauBdas-jgweils dn-Quartalsende ausgewie-

sene Netto -Teilf¢ j v! Ow¥ T ywj 3-sz~t $¥AIWWES UEZTWIF LR ES v wifdddsadendip Anteil-wi 3 gw{ ~
klassen im Anhang 2 de s Verkaufsprospektes erwahnt. X { j w3 Uwx ¥w{ "t 2wX @ WwiCI waBX &K ww§ 3~ As A3 T aw
staw{§3vs!3Y¢jvH Ow¥ Tywi3{i3sijvw¥wj3_ "~ «w t " ¥yw¥3\;ow'!ts-w3gQttys&xd¢ @
nementa 3" i Sw¥ ~{ wy wj

Vom Fonds erhaltene E inkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden)  kdnnenin den Landern, in denen das Fondsvermo-

gen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann

auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwéac hse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations - und VeraufRerungsgewinne unterliegen im Grof3herzogtum Luxemburg

keiner Quellensteuer . Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbeschei-

nigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsver-

mogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Riicknahme oder den Umtausch /die Ubertragung von Anteilen An-

wendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu las-

sen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem | nvestmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroB3herzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte un-
terhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf
ihre Einklnfte oder VerauBerungsgewinne ausihren Anteilen am Fonds.

Naturliche Personen, die im Grof3herzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxembur-
gischen Einkommensteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsver-
mdogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Riicknahme oder den Umtausch /die Ubertragung von Anteilen An-
wendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesonde re durch einen Steuerberater, beraten zu las-
sen.
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Verodffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe - und Ricknahmepreises

Der jeweils glltige Anteilwert, Ausgabe - und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fiir die Anleger kbnnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen
erfragt werden. Au Rerdem werden die Ausgabe - und Rucknahmepreise bdrsentdglich auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) verdéffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft

www.fvsinvest.lu veréffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen fur das GroRherzogtum Lu-

xemburg Mitteilungenauch { 3 Ee Xf Ta3" jv3{ 3Egsywt~s88a3£ t~{-{wW¥8A3\3vw| 3_%j
herzogtums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt die Veroffentlichung von Mittei  lungen in gesetzlich vorgesehenen Fal-

len ebenfalls zusétzlich in den jeweils  dafiir vorgesehenen Medien.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschéftszeiten an Werktagen in Lu-

xemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung:

X Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
X Verwahrstellenvertrag,
X Vertrag iiber die Ubernahme der Funktionen der Register - und Transferstelle , der Zahlstelle sowie verschiedener

Teilleistungen der Zentralverwaltungsaufgaben

Ww¥3s} 8 w~~w3iw¥}s x! £¥¢! £w} 8§23 v { w3 ErRiediewah&s- {ind HalbjaBreBhericteyde¥ { | x ¢ ¥ s
Fonds kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden. Der aktu-

wW~~w3i w¥}s"  x! £¥¢! £w} 8?3 v{w3E?2w! wj §~{ uz wpdHalbjahrnesbev dckitg destFéndsskhd ¢ | wi a 3!
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch kos-

tenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsétzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaf t zur Ausiibung von Stimmrechten, welche

aus den fir den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden stammen, sowie zur Mitwirkung als Anleger in den Gesell-

schaften , die die fur den Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténden  emittieren, erhalten Anleger kostenlos au f der Inter-

netseite www.fvsinvest.lu .

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen Uiber den Erwerb oder die Verau3erung von
Vermogensgegenstanden fur einen Teilfonds im besten Interesse des Investmentvermégens. Informationen zu den von

der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsétzen erhalten Sie auf der Internetseite www.fvsinvest.lu .

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per dauerhaftem Daten-

trager von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fir nédhere Informationen wird auf Artikel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreg-

lements verwiesen.

Anleger kdnnen sich mit Fragen, Kommentar en und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Verwaltungs gesell-

schaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsge-

sellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte zahlt, kénnen im aktu-

ellen Jahresbericht eingesehen werden.

Die Flossbach von Storch Gruppe hat unter Einbeziehung relevanter Funktionen ein ang emessenes Vergutungssystem fir
alle Mitarbeiter eingerichtet, das im Einklang mit der Geschafts - und Risikostrategie, den Zielen und Werten sowie den
langfristigen Interessen und den MalRnahmen zum Interessenkonfliktmanagement der Flossbach von Storch Grupp e
steht. Die Vergltungspolitik ist an das Risikoprofil der Gesellschaften angepasst und bezieht Nachhaltigkeitsrisiken, also
Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten negative
Auswirkungen auf die Vermdgens -, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation von Flossbach von Storch haben kén-
nen, mit ein. Sie berlcksichtigt die langfristige und nachhaltige Entwicklung der Flossbach von Storch Gruppe sowie die
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Interessen ihrer Mitarbeiter, Kunden, Anleger und der Eigentimer und ist darauf ausgerichtet Interessenkonflikte zu ver-

meiden.

Die Gesamtvergiitung kann sich aus einer fixen und einer variablen Komponente zusammensetzen.

Als fixe Verglitung gelten das vertraglich vereinbarte, in der Regel mon  atliche Festgehalt sowie finanzielle Leistungen oder
Sachbeziige im Sinne des Gesetzes, die auf einer vorher festgelegten, allgemeinen, dauerhaften und ermessensunabhan-
gigen Regelung der Flossbach von Storch Gruppe beruhen. Die variable Vergltung wird als | eistungsbezogene Zusatzver-
glutung (Bonus) fiir eine nachhaltige und risikobereinigte Leistung des Mitarbeiters auf der Grundlage einer Bewertung

der individuellen Leistung, der Leistung des betroffenen Bereichs bzw. Geschaftsbereichs sowie des Gesamtergebnis ses
von Flossbach von Storch gewéhrt und steht dem Grunde nach und in der Hohe im Ermessen von Flossbach von Storch.

Bei der Festsetzung einer variablen Vergitung sind qualitative und quantitative Kriterien zu bericksichtigen.

Die variable und die feste Vergitung mussen in einem angemessenen Verhdltnis zueinanderstehen, um eine Ubermagige

Risikoubernahme zu vermeiden.

Die Gesellschaften der Flossbach von Storch Gruppe sind verpflichtet, Personen zu identifizieren, die aufgrund ihrer Rolle

und/oder Verantw ortlichkeiten potenziell einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der jeweiligen Flossbach von

Storch Gesellschaft oder das der von ihr verwalteten Portfolien, haben kénnen. Einzelne Mitarbeiter werden demnach

yw A3vwi3yw! w8- ~{ uzvwyj83{ix¢{¥y{sw¥mgiws3s ~{| 83sE{tvw{ §w¥a3t-2A3Ee{ ! {}¢8¥Yiyw¥a

Unter Berlcksichtigung der Proportionalitatsgrundséatze, d.h. aufgrund der internen Organisation der Flossbach von
Storch Gruppe und der Art und dem Umfang ihrer Geschafte, wird derzeit auf die Einrichtung eines Vergutungsausschus-
ses verzichtet.

Einzelheiten zur Vergutungspolitik der Flossbach von Storch Gruppe, einschlie3lich einer Beschreibung der Berechnungs-
methoden flr die Vergutung und sonstigen Zuwendungen sowie die Zustandigkeiten fur die Zuteilung der Vergutung
und sonstigen Zuwendungen, konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu  ab-
gerufen werden. Auf Anfrage wird Anl egern kostenlos eine Papierversion zur Verfiigung gestellt.

Hinweise fur Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US  -amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner

jeweils g ultigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) v s | 3 Ej w¥ 8§ £ s fhdewnash wienvB8rseagesetzen einzelner

Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer

sich entweder in Besitz oder u nter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien ein-
'uz~{wU~{uz3vw! 3Ve¢ ¢i2ws~8z3c " w¥8¢3e{u¢3; v{w3Ei w¥w{i{y8w;3f§gss
rekt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US  -Person (gemaR der Definition im Wertpapiergesetz) libertragen, an-

geboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US -amerikanischen Gesetz lber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in seiner

jeweils giiltigen Fassung ( Investment Company Actof 1940 ; vs! 3 EZw! wg§- 3 Nt w¥3\ j Ow! § wj §yw! w~~1!1
Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen An-

spruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz iiber Investmentgesellschafte n.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen

Tixet¥vw¥ jywi3y{~83xN¥3T;-ewy¢Ww¥IwwaB{3BFfW3; wd8¥WH¥BWwXEhRf §{¢ij3{3e
gesetzes seindiirfen, ; t <3} w{ | w3 Exawwy x{ @83 nhBf{iw3 Foeigd Atooun{ Taft Gomgliande@¢t 3

i EYTgVTa<3! w{;3wWle¢ww ¢8wua3falduggiwdvw! 3Ve ¢Cv{8§-3X«uzsPey-w3Tu§g3,]
1 ¢iwja3d{ 3f {EinkomdensteleBgbsét z (Internal Revenue Cod¢ von 1986 in der jeweils gultigen Fassung (der
EVevwa<3 jv3vw¥3yw %U3vw 3Vevw3w¥~s! ! wjwi3T ! xNz¥ " jy!tw! §{ A
ten ( Treasury Regulationg sein diirfen. Weitere Informationen erhalten Sie  auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, missen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforderungen des vorherigen Ab-

satzes entsprechen.
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FATCA wurde als Teil desHiring Incentives to Restore Employment Actvon Marz 2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz

Ow¥st ! uz{wvw8A3YTgVT3OW¥Ex~{uz8w83Y{isi-{i!8{8 8{¢jwj3s " Uw¥zs~t
isi-{i!8{8" 8{¢jwja3c¢cvw¥3EYY\ | arlsforniatoBeh himsightidh Fiz manakontemM¥inahgaBae-" | y 3 ©¢
counts), die direkt oder indirekt von  Specified USPersonsgefiihrt werden, an die US -Steuerbehdrden ( Internal Revenue Ser-

vice oder IR$ Eine Quellensteuer in Hohe von 30 % wird auf bestimmte US -Einkiinfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflich-

tung nicht nachkommen.

T 3EKA3 Y%¥-3ECDG38¥s83vs!3Z¥¢Uzw¥-¢y8" 3_"«w t " ¥y3w{iw 3-2{!uzw
mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziglichen Absichtserklarung ( Memorandum of Understan ding)

bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.

Die Anteilklassen des Fonds kdnnen entweder

i durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeichnet werden oder

ii. direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht als Nominee
agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

x Specified USPersons
Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US -Personen, welche von der Regierung de r Vereinigten Staaten im Hin-
blick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefahrdet ei ngestuft werden. Dies trifft je  doch u. a.
nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treu-
handgesellschaften, US Effektenhandler oder ahnliche zu

X passive nonfinancial foreign entities (or passive NFFE) with one or more substanial U.S. owners
Unter dieser Anlegergruppe versteht man solche NFFE, deren wesentliche Eigentumsanteile von einer oder meh-
reren US Personen gehalten werden und (i) welche sich nicht als aktive NFFE qualifizieren oder (ii) bei denen es sich
nicht um eine einbehaltende ausléndische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust
nach den einschlagigen Ausfiihrungsbestimmungend es Finanzministeriums der Verei nigten Staaten (Treasury Re-
gulations) handelt.

X Non-participating Financial Institutions
Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der N icht -Konformitét eines Finanz instit uts,
welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingung  en des jeweiligen landes spezifi schen IGAs inner-
halb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfullt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden = FATCAKonformitéat eines Anlegers z ur Zahlung einer Quellensteuer oder zur
Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behélt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet

anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird , die fur die Bestatigung zur FATCA -Konformitat benétigten persdnlichen Daten , aus-
schlielich zu dem durch das FATCA -Gesetz vorgesehenen Zweck nutzen. A us diesem Grund kdnnen personli che Daten
den Luxemburger Steuerbehérden ( EAdmiinistration des Contributions Directes ) gemeldet werden. Der Anleger ist be-
rechtigt Zugang zu den gemeldeten Daten zu erlangen und, falls notwendig, die Berichtigung der Daten zu fordern.

Die Beantwortung der zur Priifung der FATCA -Konformitat benétigten  Information ist verpflichtend. Antrage mit fehlen-
den bzw. nicht dem Gesetz bzw .IGA entsprechenden Informationen k  &nnen von der Verwaltungsgesell schaft abgelehnt
werden.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCAStatus des Fonds wird den Anlegern sowi e poten ziellen Anlegern, empfoh-
len, sich mit ihnrem Finanz -, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziglich der Verpflichtung zum automatischen Aus-
tausch von (Steuer <\ i x¢¥ s8{¢jwj3 " jv3vw 3VE¢ ¢i3ewf£¢c¥8{iy3f Stwigkelter¥ v3 ; EVe
Melde - und Sorgfaltsstandard fur den internationalen, automatisch en Inform ationsaustausch von Fi nanzkonten, wird der
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automatische Informationsaustausch gemafR den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vor-

schriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen |  nformationsaustauschs in Steuer sachen tber Finanzkonten vom 18.

Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fiir das Steuerjahr

2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber die Antragsteller und die
wW~VvWEX~{uz8{ywij3ewy{! 8w¥3si3v{w3~"«w t " ¥y{!uzw3f §w amd¥tjvwz |l ¥%ww3@ ¢

burg ) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehtér  den derjenigen Lander weiterlei tet, in denen der/die Antrag-

steller steuerlich ansass ig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:
X Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie
Geburtsdatum und -ort jeder meldepflichtigen Person,

X Registernummer,
X Registersaldo oder -wert,
X gutgeschriebene Kapitalertrage einschlie3lich VerauRerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fiir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauffolgenden Jahres
an die luxemburgische Steuerbehdrde zu ibermitteln sind, werden bis z um 30. September des Jahres zwischen den be-
troffenen Finanzbehdrden ausgetauscht.

Informationen fur Anteilinhaber bezuglich der Offenlegungspflichten -DAC 6

Die Sechste Richtlinie des Rates liber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden (EU) 2018/822 ( "DAC 6") zur Ande-
rung der EU-Richtlinie 2011/16/ EU,die in Luxemburg durch das Gesetz vom 25. Méarz 2020 in der geanderten Fassung um-
gesetzt wurde, legt verbindliche Offenlegungsanforderungen fur grenzuberschreitende Steuergestaltungen mit einem
EUBezug unter bestimmten Bedingungen (Erfillung eines oder mehrerer Merkmale) und fir bestimmte Arten von Ver-
mittlern oder Steuerzahlern fest.

DAC 6 regelt einen obligatorischen Informationsaustausch tiber Steuergestaltungen durch solche Intermediare oder Steu-
erzahler an ihre zustandigen Steuerbehdrden und fiihrt einen automatischen Informationsaustausch zwischen den Steu-
erbehorden der verschiedenen EU -Mitgliedstaaten ein.

Es kann sein, dass die Verwaltungsgesellschaft nach den Regeln von DAC 6 als Intermediar flir ~ bestimmte Steuergestaltun-
gen angesehen wird und somit verpflichtet ist, den zusténdigen Steuerbehdrden bestimmte Informationen Uber Steuer-
gestaltungen, die den Merkmalen entsprechen, zu melden. Eine solche Meldung kdnnte Informationen Gber einen Antei-

linha ber in Bezug auf seine Identitat und die gemeldete Steuergestaltung wie Name, Steuerwohnsitz und TIN -Nummer
enthalten. Anteilinhaber kénnten selber der Meldepflicht nach DAC 6 unterliegen oder weitere Beratung zu DAC 6 wun-
schen; in diesem Fall sollten die Anteilinhaber ihre Steuerberater konsultieren.
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ANHANG 1

Anteilklassen

Die Anlagepolitik ist fir alle Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds identisch. Es kdnnen Unterschiede bzgl. des Anleger-

kreises, der Mindestanlagesumme, der Ertragsverwendung, der E t = x 3 wCt usEX!¢&a xw3 vw¥3i w¥yNg§~ jywj 3
leister bestehen.

W{w3Tij8w{~}~s! \wEBBR\ & W\ 3gtayZ3BPV [¥Ww wi 3{ j 3w¥! s§w¥3 {i{w3xN¥3{;!s§g{s§"
Ti8w{~}~s! ! wji3 {8§&Xw&¥s3 Rk §sihg niclg firXigna/ertrieb in Luxemburg, Deutschland, Osterreich
"jv3vw¥3fuz@dw{-30¢¥yw| wzwij3 jv3Tj8&w{~})~s] i wi3 {83vw¥3* wji jy3E"
bestimmt, die von der Verwaltungsgesellschaft Flossbach von Sto  rch Invest S.A. verwaltet werden .

Die Anteilklassen mit der Kennung E k & 3 E k g 3 3résérviert 3ur institutionelle Anleger , die gemaR Definition der MiFID

Il Richtlinie als professionelle Investoren gelten , und die vor der ersten Anlage einen schriftlic hen Vertrag mit der Verwal-
tungsgesellschaft abschlieRen . Fur diese Anteilklassen wird d ie Verwaltungsvergitung nicht in dem Nettoinventarwert

der Anteilklasse verrechnet, sondern dem Anleger gesondert in Rechnung gestellt.

Die Anteilklassen mit der Kennung E d énd E dasind reserviert fiir institutionelle Anleger, die gemaR Definition der MiFID

Il Richtlinie als professionelle Investoren gelten, und die vor der ersten Anlage einen schriftlichen Vertrag mit der Verwal-

tungsgesellschaft abschlielen.

Die Anteilk lassen mit der Kennung Ef \ a 3 ° jsimd3aésbchliallich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft erwerbbar

und halteféhig und reserviert fir Anleger in Form einer Stiftung, die die Voraussetzungen nach 844a Abs. 7 Satz 1 des

deutschen Einkommensteuergesetz  es erfiillen oder vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in

einem anderen Staat. Anlegern , die die vorgenannten Voraussetzungen nicht erflllen , sind weder der Erwerb noch das

Halten von Anteilen des Teilfonds gestattet. Ein Erwerb  und Halten von Anteilen ist daher nur unter der Bedingung des

Nachweises der Erfullung der vorgenannten Voraussetzungen durch den Anleger moglich. Der Nachweis durch den Anle-

ger ist gegenuber der Verwaltungsgesellschaft zu erbringen. Hierfur ist der Verwal tungsgesellschaft eine Bescheinigung

nach § 44a Absatz 7 Satz 2 des deutschen Einkommensteuergesetzes (Befreiungsbescheinigung) oder eine n entsprechen-

den Nachweis nicht -deutscher Anleger zur Bestatigung des Vorliegens &hnlicher Voraussetzungen wie nach 844a Absatz

7 Satz 2 des deutschen Einkommensteuergesetzes vor Einreichung des Zeichnungsantrages zur Kontrolle  der Erwerbbar-

keit durch die Verwaltungsgesellschaft  vorzulegen . Erst mit Bestatigung der Erwerbbarkeit durc  h die Verwal tungsgesell-

schaft kann der Zeichnungsantrag eingereicht werden bzw . wird der zuvor eingereichte Zeichnungsantrag angenommen

Sollten die vorgenannten Voraussetzungen entfallen , muss der Anleger die Verwaltungsgesellschaft dartber innerhalb

von 30 Tagen inf ormieren sowie die gehaltenen Stlicke zurtickgeben.

W{w3T;8w{~}~s!! WiBETaAVBEIRBPBREYOK¥Y¥t wzs~8§~{uz3vw! 3X¥ w!!wj!3vw¥s
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlief3lich fir Erbrin ger der Dienstleistungen der un-
abhangigen Anlageberatung oder der diskretionéren Finanzportfolioverwaltung oder fiir sonstige Vertreibende vorgese-

hen, die

0] Investmentdienstleistungen und  -aktivitéaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU tber Méarkte fur  Finanzin-
strumente (MIiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergltungsvereinbarungen mit inren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitaten
abgeschlossen haben und

(i) keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verw altungsgesellschaft oder
dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten
oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemaf Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren oder als

geeignete Gegenparteien gelt en. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versicherungen im Rahmen
von fondsgebundenen Versicherungsldosungen.

W{w3T;8w{~}~s)!wi3Ei\a3!{jv30O¢c¥twzs~8~{uz3vw! 3 X¥Yermiyehswewald v w¥ 3 i w!
tungskunden der Flossbach von Storch AG vorbehalten.
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Ertragsermittiung und Verwendung der Ertréage

Fir jeden Teilfonds ist die Auflage von ausschiittenden und thesaurierenden Anteilklassen méglich. Detaillierte Informa-
tionen zur Verwendung der Ertrége werden  grundsétzlich auf der Inte rnetseite der Verwaltungsgesell schaft www.fvsin-
vest.lu veroffentlicht.

Ausschiittende Anteile

T 'uzN88wijvw3Ti8w{~}~s! ! wj3}EVY[eMa33EVik¥s ¥B&{NaE3IEY R HEXSEBacH?
E i erkannt werden. Die Ertrage dieser Anteilklassen werden ausge schiittet. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmten Abstdn den. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Be-
trag der Ausschittung entspreche nden Anzahl von Anteilen am Teilfonds berticksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch wer-

den Ausschuttungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis u rspriinglich
per Lastschrift eingezogen wurde, erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Thesaurierende Anteile

Thesaurierende Anteile kénnen anhand der Endung ERTa, BTa ? 3 E* g 2™ EN gder E dabzw. in Fremdwahrungen
anhand der vor gestellten Wahrungsidentifikation ~ z. B.BECHFRTa erkannt werden. Die im Geschéftsjahr erzielten Ertrage
dieser Anteilklassen werden nicht ausgezahlt ,! ¢ j vw¥ | 32 { wvw¥3sjyw~wy83; Eg§zw| s  ¥{w¥8§a<A3

Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklas | wi 3 E e & HFRREQHERTa,und BUSDRTa{ | 3T §w{ ~w3vw¥3T; g§w{~}~
E' gBVY[\YEV[\YgEEBR\ g3 v3Ehga3!) ¢2{ w30O¢C; 3T §w{EXEXGE & w3 &EX §i@Anteile Her An! | w

S§w{ ~}~s! | wj 3 E ek ?gHERERAEVE-tYg & V B\ e \Y[A VIP3B E e fg,BGBR\ g & v 3 B\ disihicht maglich.

Zudem ist ein Umtausch von Anteilender T §w{ ~} ~s | [EW|[-SEVH YA 3xrg & 3 3 Eh § aeile Ger An-
gsw{~}~s!!wj3 {83vw¥3Kaetyw3BRBpwtE\;gxas?~3~E \BEMUmasc voh pnteflen adér in

Anteile der Anteilklasse nEf \ a ?BBEZ @BPEEKR 2PEKWE 3{ | § 3 s~ !DieWernakturgédeselisghait istbe fugt,
isuz3{z¥w 3X¥ w!!'wij3w{jwj3h 8s ! uz3©¢;3Tj8w{~wj3¢vw¥\BEJx3BITvvg¥s ~w
Ekga3-"3s}-weS{w¥wjA

Spar- und Entnahmepléne

Informationen erhalt der Anleger bei der Register - und Transferstelle / seiner depotfiihrenden Stelle

Namensanteile
Informationen erhélt der Anleger bei der Register - und Transferstelle.

Inhaberanteile

Informationen erhalt der Anleger bei seiner depotfiihrenden Stelle.

Anteilwertberechnung

Die Anteilwertberechnung je Anteilklasse  erfolgt an jedem Luxemburger Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres.
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Art der Verbriefung

Fir jede Anteilklasse werden sowohl Inhaber - als auch Namensanteile ausgegeben. Inhaberanteile werden ausschlief3lich
in Globalzer tifikaten verbrieft; Namensanteile werden in das Anteilregister eingetragen. \'ijw¥zs~t3vw¥3Tj8w{~}
werden ausschlief3lich Namensanteile ausgegeben.

Stiickelung der Anteile
Inhaber - und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.
Waéhrungsabsicherung

Anteilklassen, die in einer Wahrung abweichend von der Teilfondswéahrung denominiert sind, werden grundsatzlich gegen

j Yaz ¥ iyl ¥{ 1 {}twi3tw-¢ywj3s  x3v{w3gw{~x¢jv!2a¥z¥" jy3styw! {uzw¥83; EJ
das Recht vor, Fremdwé&hrungsanteilklassen erst ab einem Anteilklassenvolumen von mehr als 1.000.000,00 in der jeweili-

gen Anteilklassenwahrung gegen Wahrungsschwankungen abzusichern.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden An teilklasse einen erheblichen Schutz gegen
das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwahrung zum Wert der Teilfondswéhrung bieten . Es kann aber auch
dazu fuhren, dass die Anleger der abgesicherten Anteilklasse von einer Wertsteigerung gegeniber der Te iffondswéhrung
nicht profitieren kdnnen. Es kann ebenso y insbesondere bei starken Marktverwerfungen  y zu Inkongruenzen zwischen
der Wahrungsposition des Teilfonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen. Eine Zusiche-
rung fur die Err eichung des Absicherungsziels kann nicht gegeben werden.

Fremdwahrungsanteilklassen, die nicht gegen Wahrungsrisiken bezogen auf die Teilfondswahrung abgesichert werden,
werden im jeweiligen Anhang des Teilfonds explizit aufgefhrt.

Mindesterstanlagen

W{w3 {jvw] 8w¥!| §sj ~sywj 3vwV¥QRaE\8W) EBRsgBEhWA\WPB\EAAREWIERPBAaA3t w~s " xwij 3
jeweils 1.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwéahrung. Die Mindesterstanlagen der Anteilklassen Ek a3 " | v
Ekga3tw~s xwij3}{uz3s"x3HCACCCACCC?CC3]| w3 Tyne dieyder Argeflklasse wE@AYnav2 w{ ~ { y
EQTa auf 25.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwahrung . Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach

ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren.

Alle weiteren Anlageklassen weisen keine Mindesterstanlagen auf.
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ANHANG 2

Auszug der Gebihren und Kosten

Die jeweilige Verwaltungs -, Verwahrstellen - sowie Zentralverwaltungsvergiitu
Monatsultimo berechnet und ausgezahit. Die Vergltungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

ng wird pro rata monatlich nach traglich am

_ R - iR R max. Erfolgsbe - max. max. Zent- o
;\lar(rj\e des Teil- Anteilklasse | Ausgabe - tausch -pro- | nahme -ab- :/erwal- . zotgene 2. I\/erwah[stel B tralver -wal- .| d'abonne -
onds aufschiag vision schlag un gs-vergi- | satzver -gi- | lenvergii- ungsver -gi- | o
tung tung tung tung
R/RT 5% 3% - 1,60% s. Anhang | 0,065% | 0,02% 0,05%
CHERET | 5% 3% - 1,60% s. Anhang | 0,065% | 0,02% 0,05%
LT 5% 3% - 1,10% s. Anhang | 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbachvon [ SHEIT/ 1504 3% - 1,10%  |s.Anhang |0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Multiple ET/
Opportunities 11 USDET 1% 1% - 1,93% s. Anhang | 0,065% 0,02% 0,05%
MT - - - 0,65% - 0,065% | 0,02% 0,01%
HIRLD | - - 098%  |s.Anhang |0,065% | 0,02% 0,05%
Q 5% 3% - 1,10% s. Anhang | 0,065% | 0,02% 0,01%
R/RT 1% 1% - 1,10% - 0,065% | 0,02% 0,05%
g'tgfgﬁacgevrogrste 11T 1% 1% - 0,50% - 0,065% 0,02% 0,05%
Schritt HT 1% 1% - 0,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
VI 1% 1% - 0,50% 0,065% | 0,02% 0,05%
R/RT 3% 3% - 1,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbach von LT 3% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Multi As- | ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
set - Defensive H/HT - - - 0,88% - 0,065% | 0,02% 0,05%
QT 3% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,01%
R/RT 5% 3% - 1,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
CHFRT |5% 3% - 1,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbach von LT 5% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Multi As- | CHRIT 5% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,05%
set-Balanced g7 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
HT - - - 0,88% - 0,065% | 0,02% 0,05%
QT 5% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,01%
Flossbach von R/RT 5% 3% - 1,53% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Multi As- | 1/1T 5% 3% - 0,78% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Sth i ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
- Gro
HT - - - 0,88% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Sl 3% 3% - 0,40% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbach von SR 3% 3% - 0,80% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Founda- | R/RT 3% 3% - 1,56% - 0,065% 0,02% 0,05%
tion Defensive T 3% 3% - 0,81% - 0,065% | 0,02% 0,05%
HT - - - 0,91% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Sl 3% 3% - 0,40% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbach von SR 3% 3% - 0,80% - 0,065% | 0,02% 0,05%
S_torch -Founda- |R/RT 5% 3% - 1,56% - 0,065% 0,02% 0,05%
tion Growth /1T 5% 3% - 0,81% - 0,065% | 0,02% 0,05%
HT - - - 0,91% - 0,065% | 0,02% 0,05%
R 5% 3% - 1,60% - 0,065% | 0,02% 0,05%
T 5% 3% - 0,75% - 0,065% | 0,02% 0,05%
g'tgfgﬁacgl\é%g | H - - - 1,10% - 0,065% 0,02% 0,05%
Quality MT - - - 0,65% - 0,065% | 0,02% 0,01%
ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
VI 5% 3% - 0,75% - 0,065% | 0,02% 0,05%
R/RT 5% 3% - 1,60% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Flossbach von T 5% 3% - 0,75% - 0,065% | 0,02% 0,05%
Storch - Dividend | T 1% 1% - 1,93% - 0,065% 0,02% 0,05%
HT - - - 0,88% - 0,065% | 0,02% 0,05%
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N ) max. max. Um- max. Riick- | M- Siilgse -l IESS 2351 taxe
ame des Teil- picliesss || Aussrtimo e e || REl <l Verwal- zogene Zu- | Verwahrstel - |ralver -wal- S <
fonds g S R tun gs-vergii- | satzver -gii- |lenvergi- tungsver -gi-
aufschlag vision schlag tung tung tung tung ment
Flossbach von R 5% 3% - 1,53% - 0,065% 0,02% 0,05%
Storch - Global
Emerging Mar- 11T 5% 3% - 0,78% - 0,065% 0,02% 0,05%
kets Equities ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% | 0,02% 0,05%
R 5% 3% - 1,45% - 0,065% 0,02% 0,05%
Flossbach von
Storch - Global LT 5% 3% - 0,75% - 0,065% | 0,02% 0,05%
gg%ertible CHFIT 5% 3% - 0,75% - 0,065% | 0,02% 0,05%
H - - - 0,95% - 0,065% 0,02% 0,05%
R/RT
CHFRT/ | 3% 3% - 1,10% - 0,065% 0,02% 0,05%
USDRT
/1T 3% 3% - 0,60% - 0,065% 0,02% 0,05%
CHFIT/
Flossbach von GBRIT/ 3% 3% - 0,60% - 0,065% 0,02% 0,05%
Storch - Bond USDIT
Opportunities HIRET . - - 063% |- 0,065% |0,02% | 0,05%
X - - * o - 0,065% 0,02% 0,01%
XT - - * b - 0,065% 0,02% 0,01%
Q/QT 3% 3% - 0,60% - 0,065% 0,02% 0,01%
Flossbach von
Storch - Currency R 3% 3% - 1,10% - 0,065% 0,02% 0,05%
gg’r?és'f'ca“o” [ 3% 3% - 0,60% - 0,065% | 0,02% 0,05%

* Ein etwaiger maximaler Riicknahmeabschlag  wird in einem separaten Vertrag mit dem jeweiligen Anleger festgelegt.
** Die Verwaltungsvergitung wird mittels eines schriftlichen Vertrages mit jedem Anleger separat festgelegt und dem
Anleger durch die Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt.

Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt pro Teilfonds fiir die Erfull ung seiner Aufgaben aus der Verwaltungs vergiitung der Verwaltungs-

gesellschaft eine Vergitung. Diese Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und aus-

gezahlt. Sie versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Eineetwa{ yw3w¥x ¢~y ! tw-¢ywjw3dm' ! s§-Ow¥yNg§ jy3; Ecw¥x¢¥ sjuw3Ywwa<3a/{y
schrieben.

Register und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt pro Teilfonds fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Regis ter - und Transfer ystel-
lenvertrag eine Vergutung in Hohe von bis zu 25, y EUR p.a. je Anlagekonto bzw. bis zu 40,y EUR p.a. je Konto mit Sparplan
und/oder Entnahmeplan. Diese Vergutungen werden am Ende eines jeden Kalender] ahres nachtrag lich berechnet und
ausgezahlt. Diese Verglitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Weitere Kosten

Daneben kénnen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefuhrten Kosten
belastet werden.

Hinweis zum Kostenausveis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebe-
nenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesent-
lichen Anlegerinfor mationen deckungsgleich sind. Grund daflr kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner
eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Darliber hinaus berlicksich-
tigt er ggf. auch einmalige Kosten wie  Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder
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auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds
mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regel-
maRigen Kosteninformationen ber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.
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ANHANG 3a

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung) .

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbachvon Storch -* " ~ 8 { £~w3bE££¢¥ 8" j { 8§{w! 3\\3; Egw{~x¢jv] a<3{
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis

der fundamenta len Analyse der globalen Finanzmarkte getroffen.  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammenset-

zung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen,

regelmanig tberprift und ggf. angepasst.  Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung vw¥ 3| w2 w{ ~{ywj 3Tj8w{~}~s}| | wj3vw] 3gw{~x¢jv] 32{¥v3{j3vw,
s8{¢jwja3d3sjywywtwj A3

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garant ie fur kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmung en:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik

der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie naher unter dem Ttluzj{883Easuzzs~8{y}w
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter

Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihnrem 6kologischen und sozi-

alen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen

frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem ¢kologischen und sozialen Fufl3abdruck ge-

pruft und bewerte t. Dafur werden in der Investmentstrategie  bestimmte 6kologische und soziale Merkmale beriicksich-

tigt und wo mdglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen

werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Gberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-

keitsindikatoren Uberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien  mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Ge schaftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt , um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investit ionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschéftigung.

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldma rktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte ( z. B.Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-
anleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zerti-
fikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie z. B: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile , Finanzindizes und Devisen.
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hi §w¥3Uwsuz8 jy3vw¥3E] w{8w¥wj3Tj~sywtw! uz¥%;} jywija3aw¥vwi3yw ¥l
mindestens 25 % des Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Mdglichk eit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
X Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
X bdrsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grofl3herzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Griinden der Risikomischung dirfen héchstens 10 % des Netto -Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden . Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmdoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto -Teilfondsvermégens beg renzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschatzt wird, kurzfristig toleriert.

Ti §w{~w3si3bZTj 3¢vw¥B&ijwwa¥w33bZiT@j Etm{ !w3- "~ 3 W{%ewdlRi werden! déryfddlwi - w3 © ¢ j
fonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im

Hinblick auf die zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds

Ww¥3X{ij!s8-3styw~w{8w8w¥3Y{isi-{i)]8¥ wj8w3,; EWwW¥{ Os8wa<3{]| 8§3-"%¥
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Op tionsrechten u. a. Swaps und Ter minkon-

trakte auf Wertpapiere, Geldm arktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und

Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinsséatze, Wechsel kurse, Wahrungen und Investment fonds gemaf Artikel 41 Ab-

satz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. D er Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4

des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben (ber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ETji~syw@
£¢~{8{}a?B[T{tjiauw{f {BR3  3Ww¥{ ©s8wj 3" jv3I8¥" ! s ydwijAaBwuwz j3{i}ww}3s " ixvl E\¥{¢ |
nehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschéfte

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Uber die 6kologischen und sozia  len Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind  im Anhang 3b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil @ Wachstumsorientiert ; | Yaz w¥ w3 X¥ ~%" 8w¥ " jywi 3 x{jvwj3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢
aw{!a?3Tt]uzj{883Ee{| {}C¢CE¥EexXx{~wacx<

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig ; | Yaz w¥ w3 X¥ ~%" 8w¥ " jywi 3x{jvwj3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢] £w} 8§37 | §w¥3

x{ ~wac<
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Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse ET
ISIN LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395 LU1245469744
Wertpapierkenn -Nummer A1IW17X A1W17Y A1XEQ3 A1XEQ4 A14ULR
Erstzeichnungsfrist 16. September 2013 | 16. September 2013 ¥ 14. Méarz 2014 14. Marz 2014 1. Juli 2015

y 30. Septem- 30. September 2013 y y y

ber 2013 28. Mérz 2014 28. Marz 2014 10. Juli 2015

Erster Anteilwert EUR 100y EUR 100§ EUR 100y EUR 100§ EUR 100y
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers-
ten Antei lwert zuzuglich Ausgabeauf-
schlag)
Zahlung des Erstausgabeprei- 2. Oktober 2013 2. Oktober 2013 1. April 2014 1. April 2014 14. Juli 2015
ses
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwéhrung EUR

Anteilklasse CHF -IT

Anteilklasse CHF -RT

Anteilklasse USD -IT

Anteilklasse USD -RT

Anteilklasse MT

ISIN LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415 LU1280372688 LU1716948093
Wertpapierkenn -Nummer A1182B A1182C A14YS0O A14YS1 A2H690
Erstzeichnungsfrist 17. Februar 2015 17. Februar 2015 1. Juli 2016 1. Juli 2016 5.Dezember 2017
y y y

27. Februar 2015 27. Februar 2015 18. Dezember 2017
Erster Anteilwert CHF 100§ CHF 100§ USD 100§ USD 100§ EUR 100
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers-
ten Anteilwert zuziiglich Ausgabeauf-
schlag)
Zahlung des Erstausgabeprei- 3. Méarz 2015 3. Méarz 2015 5. Juli 2016 5. Juli 2016 20. Dezember 2017
ses
Teilfondswahrung EUR

Anteilklassenwéahrung

CHF

usb

EUR

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Anteilklasse CHF -HT

Anteilklasse USD -ET

Anteilklasse Q

5. Februar 2018

5. Februar 2018

5. Februar 2018

24. August 2020

ISIN LU1748854863 LU1748854947 LU1748855167 LU2207301743 LU2312730349

Wertpapierkenn -Nummer A2JA86 A2JA87 A2JA89 A2PIFT A2QQ1E

Erstzeichnungsfrist 24. Januar2018 24. Januar2018 24. Januar2018 22. Juli 2020 15. Mé&rz 2021
y y y y

Erster Anteilwert

(Der Erstausgabepreis entspricht dem
ersten Anteilwert zuziglich Ausgabeauf-
schlag)

EUR100,y

EUR100,y

CHF 100y

USD 100;

EUR100,-

Zahlung des Erstausgabeprei-

7. Februar 2018

7. Februar 2018

7. Februar 2018

26. August 2020

17. Méarz 2021

ses
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwéhrung EUR CHF uUsD EUR

j w{8w¥w3Tjystwj3-"

S3vwi 3T 8w{~}~s!!

wi3x{ijvwj3f{w3{

3Tizsjy3D3ET; ¢
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Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergitung finden Sie i 3Tijzsiy3E3ET ! -"y3vw¥3ZwtNz¥wj3 " jv3rc¢! §wj
Erfolgsbezogene Zusatzergitung
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klassenvermégen w{ j w3 w¥x ¢~y ! tw- ¢ywj w3m" ! s8§8- Ow¥yNS§ " jy3; Ecw¥x¢¥Aneil-uw3 Ywwa
wertentwicklung, sofern der Brutto  -Anteilwert am Ende ei ner Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorange-
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bis zu 2,5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in der Abrechn ungsperiode der jeweiligen Anteil-

klasse. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Héchststand des Anteilwerts der jeweiligen

Anteilklasse, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde risuzxt~ywjv3E[{yz3]
ms¥}a<?3] ¢38¥{88§3-2a2wu}| 3Uw¥wuzi iy 3vwhakand® s¢ledenMi8ilvgrt§zi Begihn~" | y 3 v { w
der Abrechnungsperiode. Existieren fir den Teilfonds nicht vollumfanglich Abrechnungsperioden der vergangenen 5

Jahre, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksich-

tigt. In der ersten Abrechnungsperiode des Teilfonds tritt der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode an die

Stelle der High Water mark. Die auf die Anteilrickgaben zum Zeitpunkt einer unterjahrigen Out -Performance der Anteil-

}~s! ! w3si8s8w{~{y3wj8&xs~~wjvw3 jv3-"¥Nu}yw! §8w~~8w3cw¥x¢¥ sjuw3Ywwa3
zum Ende der Abrechnungsperiode an die Ve rwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Die auf Anteilzeichnungen zurtickzufiih-

rende Erhdhung der Performance Fee zum Zeitpunkt einer unterjahrigen Out -Performance der Anteilklasse werden ent-

sprechend anteilig nicht berlcksichtigt.

Abrechnungsperiode: Die Abrechn ungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines Kalenderjahres.
Eine Verkirzung der Abrechnungsperiode fur den Fall von Verschmelzungen oder der Auflésung des Teilfonds ist méglich.

Die Performance Fee der jeweiligen Anteilklasse wird an jedem Bewertungstag taggleich durch Vergleich des aktuellen
Anteilwerts , der bereits die laufenden Kosten (gem. Verordnung (EU) Nr. 583/2010) enthalt, zzgl. des im aktuellen Anteil-
wert enthaltenen Performance Betrages pro Anteil (Brutt  o-Anteilwert) zum hdchsten Anteilwert zum Ende der jeweiligen
vorangegangenen Abrechnungsperioden (High Watermark) auf Basis der aktuell umlaufenden Anteile  ermittelt. Zur Er-
mittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiit tungszahlungen entsprechend be-
riicksichtigt.

An den Bewertungstagen, an denen der Brutto  -Anteilwert die High Watermark tbertrifft, verandert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag. An den Bewertungstagen, an denen der Brutto  -Anteilwert die High Watermark unter  schreitet, wird der in
der jeweiligen Anteilklasse abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Der auf die unterjahrigen Anteilriickgaben bereits kris-
tallisierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Brutto -Wertentwicklung erhalten.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode auf die aktuell umlaufende n Anteile abgegrenzte Performance
Fee Betrag und der Kristallisierungsbetrag kénnen dem Teilfonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende der Ab-
rechnungsperiode entnommen  werden. Jegliche Vergitung in Bezug auf die Performance Fee versteht sich zuztglich ei-
ner etwaigen Mehrwertsteuer.

Berechnungsbeispiel:

Berechnungsannahmen Abrechnungsperiode 1:

Netto -Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode: EUR 100,00
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Brutto -Ante ilwert am Ende der Abrechnungsperiode: EUR 118,00

(Brutto -Anteilwert EUR 118,00 = Netto-Anteilwert EUR 117,00 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag
EUR1,00)

Erfolgsabhéngige Vergutung: 10%

High -Watermark: EUR 110,00

(aktuelle High -Watermark EUR 110,00, d.h. hochster Anteilwert der letzten 5  Abrechnungsperiodenenden: EUR 90,00,
EUR110,00, EUR 91,00, EURS5,00, EUR 100,00)

Ausschittung in der Abrechnungsperiode: EUR 0,00

Anzahl Anteile am Anfang und Ende der Abrechnungsperiode: 100

Keine Anteilbewegungen in der Abrechnungsperiode

Durchschnittliche Teilfondsvermdgen in der Abrechnungsperiode: EUR 11.000,00
Hochstbetrag Performance Fee Auszahlung 2,5% des Teilfondsvolumens

Berechnung Abrechnungsperiodenende 1:

(EUR 118,00 + EUR 0,06 EUR 110,00) x 10% x 100 = EUR 80,00 Flermance -Fee bzw. EUR 0,80 pro Anteil
(Brutto -Anteilwert zuziiglich Ausschittung am Ende der Abrechnungsperiode minus HighWatermark) multipliziert Performance -

Fee Satz multipliziert Anzahl Anteile
Berechnu ng Hochstbetrag zum Abrechnungsperiodenende 1:
EUR 11.000,00 x 2,5% = EUR 275,00

(durchschnittliche Teilfondsvermdgen in der Abrechnungsperiode multipliziert Hochstbetrag in %)

Im Ergebnis kann die erfolgsabhangige Vergitung ausgezahlt werden, da der Br  utto -Anteilwert in Héhe von EUR 118,00
die High -Watermark in Héhe von EUR 110,00 am Ende der Abrechnungsperiode tberschritten hat. Der Auszahlbetrag von
EURS0,00 liegt unter dem maximal moglichen Hochstbetrag in Héhe von EUR 275,00.

Berechnungsannahmen Ab  rechnungsperiode 2:

Netto -Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode: EUR 177,20

Brutto -Anteilwert am Ende der Vorperiode minus ausbezahlte Performance Fee: EUR 1B,00-EUR 0,80 =
EUR 177,20

Ruckgabe Anteile in der Abrechnungsperiode: 20

Brutt o-Anteilwert zum Zeitpunkt der Riickgabe der Anteile EUR 126,20

Brutto -Anteilwert EUR 126,20 = Netto -Anteilwert EUR 125,10 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag EUR 1,10

Brutto -Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode: EUR 110,20

Brutto -Anteilwert EUR 110,20 = Netto -Anteilwert EUR 110,20 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag EUR 0,00

Erfolgsabhéangige Vergitung: 10%

High -Watermark: EUR 177,20

aktuelle High -Watermark EUR 117,20, héchster Anteilwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden:
(EUR 110,00, EUR 91,00, EUR 95,00, EUR 100,00, EUR,20)

Ausschiittung 2 Monate vor Abrechnungsperiodenende nach dem Zeitpunkt der Riickgabe: EUR 2,00
Anzahl Anteile am Anfang der Abrechnung speriode: 100
Anzahl Anteile am Ende der Abrechnungsperiode: 80

Berechnung Kristallisierungsbetrag zum Ruickgabezeitpunkt:

(EUR 126,20 + 0,00- EUR 1%7,20) x 10% x 20 = EUR8,00 Performance -Fee bzw. EURD,90 pro zurtickgegebenen Anteil
(Brutto -Anteilwert zuzuglich Ausschittung zum Ruckgabezeitpunkt der Anteile minus High-Watermark) multipliziert Perfor-
mance-Fee Satz multipliziert Anzahl zuriickgegebener Anteile
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Im Ergebnis kann die erfolgsabhéngige Vergitung anteilig zum Rickgabezeitpunkt der Anteile kristallisiert werden, da
zum Rickgabezeitpunkt der Brutto  -Anteilwert von EUR 126,20 die giltige High -Watermark von EUR 117,20 Ubersteigt. Un-
abhangig von der weiteren Wertentwicklung kommt der Betrag in Hohe von EUR 18,00 am Ende der Abrechnungsperiode

zur Auszahlung an die Verwaltungsgesellschaft.
Berechnung Abrechnungsperiodenende 2:

(EUR 110,20 + EUR 2,0§ EUR 17,20) x 10% x 80 = EUR 0,00 PerformanceFee bzw. EUR 0,00 pro Auteil
(Brutto -Anteilwert zuzuglich Ausschittung am Ende der Abrechnungsperiode minus HighWatermark) multipliziert Performance -

Fee Satz multipliziert Anzahl Anteile

Im Ergebnis kann anteilig fur die existierenden Anteilinhaber zum Abrechnungsperiodenende (gesamt 80 Anteile) keine
erfolgsabhangige Vergit ung ausgezahlt werden, da der Brutto -Anteilwert zuziiglich Ausschittung in Héhe von insgesamt
EUR 112,20 die High-Watermark in Héhe von EUR 11 7,20 am Ende der Abrechnungsperiode nicht tiberschritten hat.

Der Verwaltungsgesellschaft steht jedoch anteilig zum Abrechnungsperiodenende ein Performance Fee Auszahlungsbe-
trag in Hohe von EUR 18,00 von denjenigen Anteilinhabern zu, die unterjahrig ihre Anteile mit einer positiven Brutto ~ -An-
teilwertenwicklung zuriickgegeben haben (=Kristallisierungsbetrag).
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ANHANG 3b Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Avorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verord nung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festg elegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie -
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeits -
indikatoren  wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

./ V\
; b4 A
IRy )

Unternehmenskennung (LEI -Code):
529900CRWOZ5UOBEER72

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities II

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® H Nein

5  Es wird damit ein Mindestanteil i Es werden damit kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getatigt: obwonhl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,

= enthélt es einen Mindestanteil von

n in Wirtschaftstatigkeiten, die  nach der
EUTaxonomie als okologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

g GlmEEEn s n mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

8 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
EUTaxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen

nachhaltig einzustufen sind sind

3 mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

3 mit einem sozialen Ziel

5  Es wird damit ein Mindestanteil X  Es werden damit Okologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-

voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirku ngen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang

der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fuf3abdruck geprift und bewerte t. Dafur wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte dkologis che und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounter-
nehmen werden zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tUberprift und Fortschritte anhand bestimmter
Nachhaltigkei tsindikatoren Giberwacht.
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Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

Der Flossbach von Storch y Multiple Opportunities Il setzt ~ Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfa sst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschaftsmodellen. Dazu zahlen unter anderem kontroverse Waffen.

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert , um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche:
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch y Multiple Opportunities Il be  worbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt.

Die Erfilllung der angewandten Ausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

1 >0% ihresUmsatzes mit kontroversen Waffen,

1 >10% ihres Umsatzes mit der Produktion und /oder dem Vertrieb von Rustungsgitern
1  >5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

1 >30% ihres Umsatzes mit de m Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VerstdRRe gegen die Prinzipien

des UN Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen.  Dies bedeutet: Besteht
keine Besserung der zum schweren Verstof filhrenden Umsténde, soll grundséatzlich eine Des-
investition stattfinden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut
Y¥wwve 3[¢" ) w3\l jvw«3s~!3Ej{uzg§3x¥w{a3yw~8wjA

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESGResearch-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getétigt wird als auch fortlaufend , wahrend die Investi-
tion gehalten wird.

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt ~ Flossbach von Storch die sogenannten
Ea{uz8{y!8wj3jsuz8w{s{ywy¥T 3X3 ¥ PAlsagderj5Bidcipatad3
verseimpactsa <3yw A3T¥§A3J Zbrdrjuny 3(BLB 20192288 @HedlegBrigsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch y Multiple Opportunities Il legt dabei einen beso nderen Fokus auf
folgende PAI -Indikatoren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsin-
tensitat sowie CO ,-FulRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht er-
neuerbare r Energien. Zudem wird auf Verstol3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact,
VerstolRe gegen die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um

den beiden Leitlinien zu entsprechen , geachtet. Die Indikatoren werden dabei nach Relevanz,
Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverflgbarkeit priorisiert. Die Bewertung ba-

siert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder
erreichen missen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikato-
ren geachtet und wo mdglich und wo nétig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Infor-
mationen werden nachfolgend im Abschnitt Giber die Beriicksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen erlautert

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt u  nd Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen  sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien berlicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und  sofern als umsetzbar eingeschéatzt, in seinen Investment - und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitions -entschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

——————— Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswi

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch  § Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder

sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch § Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

rkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------ Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD  -Leitsat-

zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und ~ Menschenrechte in Ein-

klang? Néahere Angaben:
Nicht anwendbar.

InderEU-gs «¢j ¢ {w3{! 83vw¥3Z¥" " jv! s8-3Eiw¥ w{v’ jy3\

legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU -Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Ww¥3Z¥" jv!sg8-3Eiw¥ w{v jy3w¥zwt~{uzw¥3Uww{ | §¥

Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X Ja

Der Flossbach von Storch y Multiple Opportunities Il berticksichtigt die wichtigsten nachteili-

gen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-
Indikatoren ) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegu ngsverord-
nung) sowie einen zusatzlichen klimabezogenen Indikator und zwei zusatzliche soziale Indi-
katoren der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess.

Dabei wird sich bemuht, die Informationen zur Bewertung und Priorisierung der wichtigst en
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nach besten Kraften zu ermitteln und

zu dokumentieren. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand  spezifischer ESG-
Analysen, die individuell fir investierte Emittenten /Garanten erstellt werden und im Chance -
Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung finden. Die PAI  -Indikatoren werden
dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priori-

siert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Unternehmen einhalten oder erreichen missen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung
im Umgang mit den PAI -Indikatoren geachtet.

Die Bertiicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch ~ § Mul-
tiple Opportunities 1l beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmalen

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswir-
kungen unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, sowie bei
schweren VerstoRen gegen die UN Global Compact -Grundsétze und OECD-Leitsatze fir multi-
nationale Unternehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfolioun ternehmen ei-
nen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird

dies beim Unternehmen adressiert und versucht, Uber einen angemessenen Zeitraum hinweg
auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management di e notwendigen Schritte
fur eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht
diesbeziglich ausgelbt, die Beteiligung reduziert oder verkauft. Zudem kénnen Ausschlisse,
wie die Produktion und/oder der Vertrieb kontrover ser Waffen und der Abbau und/oder der
Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltig-
keitsauswirkungen beitragen .

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen  sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien berlcksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschétzt, in seinen Investment - und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.

n Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch Yy Multiple Opportunities I
wird im Anhang 3a definiert und  basiert auf dem allgemein giltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG  -In-
tegration, der Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung der Flossbach von St orch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren ~ (wie oben beschrieben).

Flossbach von Storch integriert  Nachhaltigkeitsfaktoren umfassend in seine  m mehrstufigen Invest-
mentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt -, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

zu verstehen , wie z.B. PAlIndikatoren und weitere ESG -Kontroversen .

Im Rahmen einer spezifischen ESG -Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken uberprift , und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein U  nterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass kein  er der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finde n Berucksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorlie gen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten geféhrden, erhélt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem maoglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus -
bzw. Garantenliste aufgefihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstandnis entspreche n.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktionar folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich



langfristig auf die Geschéaftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert
und versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruk-
tiver Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo ndétig), das angemessene Vorschlage macht
und das Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu
einem nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement
seine Stimmrechte diesbeziiglich oder reduzie rt bzw. verkauft die Beteiligung.

Die Verfahrenswei- Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
sen einer guten Un- die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologi-
ternehmensfihrung . .

umfassen solide Ma- schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

nagementstrukturen, Der Teilfonds tétigt im Bereich 6kologische und soziale Merkmale nur Inves titionen in Unter-
die Beziehungen zu nehmen, die folgende Ausschlusskriterien einhalten:

den Arbeitnehmern, x Kontroverse Waffen (Umsatztoleranz & 0%)

die Vergltung von X Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgutern (Umsatztoleranz a 10%)
Mitarbeitern sowie die x  Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz & 5%)

Einhaltung der Steuer-

x  Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz & 30%)
vorschriften .

X Keine schweren Verstol3e gegen UN Global Compact
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
domHouselndex w{ i 3" j - "¥w{uzwjvw] 3fu¢¥{ijy3s”]aw{] wj:!:

Der Teilfond s achte t auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAkIndikatoren: Treib-
hausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2 -FufRabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energien. Zudem wird
auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, Verstd3e gegen die OECD -Leitsétze
fir multinationale Un ternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitlinien zu entsprechen,
geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert ?

Nicht anwendbar . Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem  Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Un ternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,

die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird — anhand einer hauseigenen Betrachtung
geprift und demnach versucht, nach bestem Wissen und Gewissen darauf zu achten, dass in
Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auf-
weisen. Dazu zahlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgende n Fragen:
X Beriicksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgeman und ausreichend ékologi-

sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?
X Handeln die (angestellten ) Manager verantwortungsvoll und  mit Weitblick ?

Dartiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfuhrung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt - und Generalversammlungen zu beriicksichtigen sind.



Die Vermdgensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge -
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose , die
den Anteil der Ein -
nahmen aus umwelt
freundlichen Aktivita
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-

ben (CapEx), die die
um -weltfre undlichen
In-vestitionen der Un-
ter-nehmen, in die in-
ves-tiert wird, aufzei-

gen, z. B. fiir den Uber-

gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln .

Welche Vermoégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Derivate, andere strukturierte Produkte
(z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, flissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzelnen, pro-
duktspezifischen Grenzen kénnen der Anlagepolitik in Anhang 3a enthnommen werden.

Die geplante Vermdogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Eswird zu mind estens 51%in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gem. Art. 41 Abs. 1a) des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie nach MafRRgabe der
Anlagepolitik des Teilfonds zuldssig sind, investiert. Diese Portfoliowerte sowie Derivate zu Anlagezwe-
cken und mdogliche Zielfondsinvestments unterliegen eine m laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI -Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate (insb. Devisentermingeschéafte zu Absicherungszwe-
cken) und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlief3lich Gold
fikate. Bei indirekten Investitionsmoglichkeiten in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausge-
schlossen.

-Zerti-

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

#1B Andere
6kologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen  umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder sozial
gorie:

e Merkmale umfasst folgende Unterkate-

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds, zu Anlage - als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt. Soweit diese zu Anlagezwecken eingesetzt werden, beriicksichti-

gen sie die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmalen. Davon aus-
genommen si nd Derivate auf Indizes. Soweit diese zu Absicherungszwecken eingesetzt wer-
den, dient der Einsatz nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.
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Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien  flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU- Taxo-
nomie nicht berlck-
sichtigen.

In den beiden nachstehenden
nen zu sehen, die mit der EU
stimmung der Taxonomie

In welchem Mindestmalf? sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU  -Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch y Multiple Opportunities Il zugrunde liegenden Investitionen
tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) bei. D er Mindestanteil der getatigten 6kologisch nachhaltigen Investiti onen

gemal EU-Taxonomie betragt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermdogens in 6kologisch, na chhaltige Wirtschaftstatigkeiten geman Artikel 3 der EU
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstétig-
keiten, die gem&nR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU -Taxonomie als Ermdglichende - bzw.

Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitio-
-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Be-
-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxo-

nomie -Konformit &t in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlielich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie -Konformitét nur in Bezug auf die In-
vestitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomie-
konform

= Andere
Investionen

* Furdie Zweckw3 v { w] w¥ 3W{ sy ¥s w3"

1. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0%

2. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomie-

konform 0%

= Andere
Investionen

Xs! ! 83vw¥3Uwy¥{xx3Ef&8ss8|si~w{

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten

und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multiple Opportunities 1l bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Umweltziel, die nicht mit der EU

- Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multiple Opportunities 1l bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

I Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multiple Opportunities 1l bewirbt 6kologi-

sche/soziale Merkmale, tatigt aber keine

nachhaltigen Investitionen.
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

.
A

A

y

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?

hi S8W¥3EGE3Tjvw¥w3\;oOow! 8{8{¢jwja3xs~~wij3xeCt~ywj

Flussige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sowie Derivate auf Indizes, die zu
Anlagezwecken eingesetzt werden.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle,  derzeit ausschlieBlich Gold -Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Die se werden nur von Partnern bezogen, die sich der Einhal-
tung des Responsible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA) verpflich-
tet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden
Menschenrechtsverle tzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwésche oder zur Terroris-
musfinanzierung beitragt.

Investitionen in Zielfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen ¢kologischen und sozialen Merk-
male berucksichtigt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen tkologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologische/so ziale
Merkmale, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des  bestimmten Indexes
eingesehen werden?
Nicht anwendbar.

iw~uzw2[ i©Ow] 8{8{¢jwj2xs~~wj 2" j8w¥2¢
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere produktspezifische Informationen stehen auf der Internetseite unter nachhaltigkeitsbezoge-
nen Offenlegungen zur Verfugung: www.fvsinvest.lu/esg
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ANHANG 4a

Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung) .

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Der erste Schritt ; Egw{ ~x ¢ v! a<3{! §3w! 23" §w¥3 Uw¥NL
risikos einen angemessenen Wertzuwachs sowie Zinsertrag zu erzielen. Das Teilfondsvermdgen soll nach dem Grundsatz

der Risikostreuung international in festverzinsliche Wertpapi  ere, Aktien und Geldmarktinstrumente in  vestiert werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der

Anlagepolitik definierten Kriterien vor  genommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index

findet nicht statt.

Die Wertentwicklung vw¥ 3| w2 w{ ~{ywi 3Tj8w{~}~s] | wij3vw|3gw{~x¢jv]32a{¥v3{j3vw,
s8{¢jwja3dsjywywtwj A3

Grundsatzlich g ilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsregl ements gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik

der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie naher unter dem Absuzj {883 Easuzzs~8{y} w{
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter

Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihnrem 6kologi schen und sozi-

alen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen

frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit inrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-

pruft und bewerte t. Daflr werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale bertcksich-

tigt und wo méglich bzw. wo n6étig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen

werden unter anderem zum Beispiel auf gese tzte Klimaziele Uberpruft und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-

keitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien  mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitk ~ umgesetzt , um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativ er Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-

ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermégen nachd  em Grundsatz der Risikostreuung in  Aktien, festverzins-
liche Wertpapiere (einschlief3lich Unternehmensanleihen), Geldmarktinstrumente, Anleihen aller Art, inklusive Nullku-
ponanleihen, inflationsgeschitzte Anleihen, variabel verzinsliche Wertpapiere, Festgeld er, Derivate, Zertifikate sowie
sonstige strukturierte Produkte ( z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Optionsgenussscheine, Wandelanleihen,
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Wandelgenussscheine) und in flissige Mittel investiert. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 1 5 % des Netto-Teilfonds-

vermdgens beschrankt.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem Fremdwahrungsexposure
unterliegen. Das Fremdwahrungsexposure ist auf maximal 15 % des Netto-Teilfondsvermégens beschrankt.
Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto -Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen und sofern e s unter Wahrung der Anle-

gerinteressen als angemessen eingeschatzt wird, kurzfristig toleriert.
Ti8w{~w3si3bZTj3¢Cvw¥3siVvw¥w;3bZT3; Em{w~x¢jv] a<3vN¥xwi3;j {uz83w¥?a(

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrument w3 ; EWwW¥ { ©s 8wa<3{ | 8§83 - " ¥3X¥¥w{uz " jy3vw¥30¢¥yw
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
es Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und

Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im

trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne d

Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angabe n Uber die Techniken und Instru-

wi 8w3] {ijv3vw

des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den vorliegenden Teilfonds keine Tot

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Uber die 6kologischen
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil @ Konservativ (nahere Erlauterungen finden Sie im V erkaufsprospekt unter dem

schnitt ERisikoprofile &)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig
}¢E¥eEXx{ ~wac<

Weitere Informationen

al Return Swaps oder andere Derivategeschafte

und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-

;i Yazw¥ w3 X¥~Y" §w¥T jywi 3x{jvwj3f{w3({

Anhang 4b des Verkaufsprospektes enthalten.

3"SE{8W~3ETj~sywf£¢~{8{}as3Tt!uzi{883E[{i2w{!w3-"3W

NsE{8w~3Ee{!Ab} ¢cz{iaw

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT Anteilklasse RT
ISIN LU0952573052 LU0952573136 LU2207302121 LU2279688183 LU2279688266
Wertpapierkenn -Nummer A1W17V A1W17W A2P9FU A2QLWA A2QLWB
Erstzeichnungsfrist 16. September 2013 y | 16. September 2013 y 22. Juli 2020 10. Februar 2021 | 10. Februar 2021

30. September 2013 30. September 2013

Erster Anteilwert EUR 100 EUR 100, EUR 100, EUR 100 EUR 100,
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten Anteil-
wert zuziiglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 2. Oktober 2013 2. Oktober 2013 24. Juli 2020 12. Februar 2021 | 12. Februar 2021
Teilfondswahrung EUR

58

3iwres{ x7 B CAZHNTEBUZ B



Anteilklasse |

Anteilklasse R

Anteilklasse HT

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

Anteilklassenwéhrung

EUR

Anteilklasse VI

ISIN

LU2528596245

Wertpapierkenn -Nummer

A3DTR2

Erstzeichnungsfrist

1. Dezember 2022 y
5. Dezember 2022

Erster Anteilwert

wert zuzuglich Ausgabeaufschlag)

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten  Anteil-

EUR 100§

Zahlung des Erstausgabepreises

7. Dezember 2022

Teilfondswahrung

EUR

Anteilklassenwéhrung

EUR

jw{ 8w¥w3Tjystwij3-"3vwi3Tj8w{~}~s| | wj 3x {Verkauwfsp®dpekies {

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

WwEs{~~{w¥8w3Tjystwj3-"¥3i w¥yHN§"

iy3x{ivwi 3f{ w3{VeXdufspmospekje8. E3 ET "

3Tizsjy3D3ET; ¢
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ANHANG 4b  Flossbach von Storch - Der erste Schritt  Avorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die

investier t wird, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festg elegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie -
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeits -
indikatoren  wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Unternehmenskennung (LEI -Code):
529900E8NDFAT74R227 7

Name des Produkts:
Flossbach von Storch - Der erste Schritt

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem

Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®Xx Nein

5  Es wird damit ein Mindestanteil i Es werden damit kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben  und
mit einem Umweltziel getatigt: obwonhl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,

enthalt es einen Mindestanteil von
0 %an nachhaltigen Investitionen

f in Wirtschaftstatigkeiten, die  nach der

EUTaxonomie als 6kologisch nachhal-

T GIPEALET S f mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

3 in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
EUTaxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen

nachhaltig einzustufen sind sind

3 mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

8 mit einem so zialen Ziel

3 Es wird damit ein Mindestanteil X Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-

voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirku ngen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang

der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FufRabdruck gepriift und bewerte t. Dafur wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte dkologis che und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounter-
nehmen werden zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tiberprift und Fortschritte anhand bestimmter
Nachhaltigkei tsindikatoren Gberwacht.
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Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

Der Flossbach von Storch y Der erste Schritt setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen
Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Ge-
schaftsmodellen. Dazu zahlen unter anderem kontroverse Waffen.

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert , um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle b esonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche:
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch  y Der erste Schritt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren beriicksichtigt.

Die Erfilllung der angewandten Ausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

1  >0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,
>10% ihres Umsatzes mit der Produktion und /oder dem Vertrieb von Rustungsgutern

1
1  >5% ihres Umsatzes mit der Produktion von T abakprodukten,
1 >30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VerstdRRe gegen die Prinzipien

des UN Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen.  Dies bedeutet: Besteht
keine Besserung der zum schweren Verstof filhrenden Umsténde, soll grundséatzlich eine Des-
investition stattfinden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut
Y¥wwve 3[¢" ) w3\l jvw«3s~!3Ej{uzg§3x¥w{a3yw~8wjA

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESGResearch-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getétigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investi-

tion gehalten wird.

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivita ten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt ~ Flossbach von Storch die sogenannten
Ea{uzsg{y!8wij3jsuzsg8w{~{ywij3T" ! 2a/{ ¥]}PAlsagderiGaiGcipa 4d! 3
verseimpactsa <3yw A3T¥§A3J\BDridiury3(BELB 2019/(PE88 (©feBlegBngsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch y Der erste Schritt legt dabei einen besonderen Fokus auf folgende
PALIndikatoren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitét
sowie CO,-FuRRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht -erneuerba-
rer Energien. Zudem wird auf Versto3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, Verstol3e
gegen die OECD-Leitsétze fur multinationale Un ternehmen und auf Prozesse, um den beiden
Leitlinien zu entsprechen geachtet. Die Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der
negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf
starren Bandbreiten oder Schwel lenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mis-
sen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet

und wo moglich und wo nétig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen wer-

den nachfolgend im Abschni tt Gber die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen erlautert.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen  sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien berlicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschétzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.
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Bei den wichtigsten Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-

nachteiligen Auswir- nanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-
kungen handelt es

sich um die bedeu- tige Investition zu diesen Zielen bei?

tendsten nachteiligen Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Der erste Schritt bewirbt 6kologische/soziale
Auswirkungen von In- Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

vestitions -entschei-

dungen auf Nachhal- Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-

tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste- beemoeee Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

chung Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

produkt teilweise getatigt werden  sollen, keinem der 6kologischen oder

sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch § Der erste Schritt bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

bommeee Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD  -Leitsat-
zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Néahere Angaben:
Nicht anwendbar.

InderEUgs«¢j ¢ {w3{!83vw¥3Z¥" " jv! s8-3Eiw¥ w{v ™ ijy3\
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU -Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeflgt.

WW¥3Z¥" jv)s8-3Eiw¥ w{v jy3w¥zwt~{uzw¥3Uww{ i 8¥
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien

fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

— . 'Hl ﬁ\"*; Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
' gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja

Der Flossbach von Storch - Der erste Schritt beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indikato-
ren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie
einen zusatzlichen klimabezogenen Indikator und zwei zusatzliche soziale Indikatoren der
Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess.

Dabei wird sich bemuht, die Informationen zur Bewertung und Pr iorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nach besten Kraften zu ermitteln und

zu dokumentieren. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen  Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-
Analysen, die individuell fir investierte Emittenten /Garanten erstellt werden und im Chance -
Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung finden. Die PAI  -Indikatoren werden
dabei nach Relevanz, Schwere de r negativen Auswirkungen und Datenverfiigbarkeit priori-

siert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unter-
nehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Umgang mit den PAI -Indika toren geachtet.

Die Beriicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom  Flossbach von Storch y Der erste
Schritt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirk ungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, sowie bei schweren Ver-
stéRen gegen die UN Global Compact -Grundsétze und OECD-Leitsétze fur multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehm en einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Uber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwe  ndigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht diesbeziglich ausgebt, die Beteiligung
reduziert oder verkauft. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die  Produktion und/oder der Vertrieb
kontroverser Waf fen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder
Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen  sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien bertcksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt , in seinen Investment - und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.

n Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch y Der erste Schritt wird im
Anhang 4 a definiert und basiert auf dem allgemein gultigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG  -Integration,
der Mitwirkung und Stimmrechtsausiibung der Flossbach von Storch Gr uppe sowie den Ausschlusskri-
terien und der Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentschei-

dung auf Nachhaltigkeitsfaktoren  (wie oben beschrieben).

Flossbach von Storch integriert Nachhaltigkeitsfaktoren umfassend in seine  m mehrstufigen Invest-
mentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt -, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

zu verstehen , wie z.B. PAlIndikatoren und weitere ESG -Kontroversen .

Im Rahmen einer spezifischen ESG -Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberpriift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Un terneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keine r der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finde n Berucksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorlieg en, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten geféhrden, erhélt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem maoglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus -
bzw. Garantenliste aufgefuhrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktionar folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-

fristig auf die Geschéaftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschlage macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfuhrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften .

Stimmrechte diesbeziglich oder reduzie rt bzw. verkauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds tatigt im Bereich 6kologische und soziale Merkmale nur Inves titionen in Unter-
nehmen, die folgende Ausschlusskriterien einhalten:

X KEi §¥¢cCOw¥ ] w3j sxxwj3;h | s8-8¢~w¥sij-3a3C8«<
X Produktion und/oder Vertrieb von Ristu  ngsgitern (Umsatztoleranz & 10%)

X Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz a 5%)

X Abbau und /oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz & 30%)

X Keine schweren VerstdRe gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-

domHouselndex w{ j 37 j - "¥w{uzwjvw] 3fuc¢c¥{ijy3s” | aw{] wj:!

Der Teilfond s achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAFIndikatoren:

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgas emissionsintensitat sowie CO2 -FulRab-

druck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht  erneuerbarer Energien. Zu-
dem wird auf Verstd3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstéRe gegen die
OECDLeitséatze fur multinationale  Unternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitlinien
zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem  Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,

die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen

Im Rahmen des mehrstufigen Analysep rozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift und demnach versucht, nach bestem Wissen und Gewissen darauf zu achten, dass in

Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auf-

weisen. Dazu zahlt u.a. die Ause inandersetzung mit folgenden Fragen

X Berucksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemaf und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

X Handeln die (angestellten ) Manager verantwortungsvoll und  mit Weitblick ?

Dariiber hinaus w erden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt - und Generalversammlungen zu berticksichtigen sind.
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Die Vermdgensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge -
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose , die
den Anteil der Ein -
nahmen aus umwelt -
freundlichen Aktivita
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
um -weltfreundlichen
In-vestitionen der Un-
ter-nehmen, in die in-
ves-tiert wird, aufzei-

gen, z.B. fiir den Uber-

gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln .

Welche Vermoégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Derivate, andere strukturierte Produkte
(z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen , Wandelgenussscheine ), flissige Mittel und
Festgelder zu investiere n. Angaben zu den einzelnen, produktspezifischen Grenzen kénnen der Anlage-
politik in Anhang 4a enthommen werden.

Die geplante Vermdgensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologis  che oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gem. Art. 41 Abs. 1la)des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uiber Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie nach Mal3gabe der
Anlagepolitik des Teilfonds zuléssig sind, investiert. Diese Portfoliowerte sowie Derivate zu Anlagezwe-
cken unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und PAI -

Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf fliissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen)  und Derivate (insb. Devisentermingeschéfte zu Absicherungs-
zwecken) .

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

#1B Andere
okologische
oder soziale

Investitionen

Merkmale

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen  umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet a uf dkologische oder soziale Merkmale
gorie:

umfasst folgende Unterkate-

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investition en.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds, zu Anlage - als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt. Soweit diese zu Anlagezwecken eingesetzt werden, beriicksichti-

gen sie die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen. Davon aus-
genommen sind Derivate auf Indizes. Soweit diese zu Absicherungszwecken eingesetzt wer-
den, dient der Einsatz nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

65



Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CQO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien  flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU- Taxo-
nomie nicht berlck-
sichtigen.

&)

In welchem Mindestmalf? sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU  -Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch y Der erste Schritt zugrunde liegenden Investitionen tragen

nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU  -Taxo-
nomie) bei. D er Mindestanteil der getatigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen geman
EUTaxonomie betragt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermdogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf Artikel 3 der EU -
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstétig-
keiten, die gem&nR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU -Taxonomie als Ermdglichende - bzw.
Ubergangstatigkei ten eingestuft werden.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitio-

nen zu sehen, die mit der EU -Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Be-
stimmung der Taxonomie  -Konformitét von Staatsanleihe n* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxo-
nomie -Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der

Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie -Konformitét nur in Bezug auf die In-
vestitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
1. Taxonomie -Konformitéat der 2. Taxonomie -Konformitét der
Investitionen einschlief3lich Investitionen ohne Staatsanleihen*

Staatsanleihen*

Taxonomie- Taxonomie-
konform konform 0%
(]
0%
= Andere = Andere
Investionen Investionen

*YN¥3v{w3m2wu}w3v{w w¥3W{sy¥s w3 xs| ! 83vw¥3Uwy¥{xx3Ef§&8ss§

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Der erste Schritt bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die ni cht mit der EU -Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Der erste Schritt bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

a I Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Der erste Schritt bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

e B
'3\_9,}' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
~ okologischen oder sozialen Mindestschutz?

hi S8W¥3EGE3Tjvw¥w3\;oOow! 8{8{¢jwja3xs~~wij3xeCt~ywj

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Za hlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sowie Derivate auf Indizes, die zu
Anlagezwecken eingesetzt werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen tkologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Der erste Schritt bewirbt ©kologische/soziale Merkmale,
bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des  bestimmten Indexes
eingesehen werden?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere produktspezifische Informationen stehen auf der Internetseite unter nachhaltigkeitsbezoge-
nen Offenlegungen zur Verfigung: www.fvsinvest.lu/esg

~uzw2[ jOw] 8{8{¢Cjwij2xs~~wj2" " j8w¥2¢
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ANHANG 5a

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung) .

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multi Asset -Wwx wi | { ©w3 ; Egw{ ~x¢jv!a<3{! 83wl ?23"j
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis

der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmarkte getro  ffen. Weiterhin sollen die Anlagen nach den Kriterien der

Werthaltigkeit (Value) ausgewahlt werden.  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird

seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vo rgenommen, regelmagig tberprift und

ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung vw¥ 3| w2 w{ ~{ywi 3Tj8w{~}~s] | wij3vw|3gw{~x¢jv]32a{¥v3{j3vw,
s8{¢jwja3dsjywywtwj A3

Grundsatzlich g ilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsregl ements gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik

der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie naher unter dem Absuzj {883 Easuzzs~8{y} w{
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter

Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihnrem 6kologi schen und sozi-

alen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen

frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit inrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-

pruft und bewerte t. Daflr werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale bertcksich-

tigt und wo méglich bzw. wo n6étig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen

werden unter anderem zum Beispiel auf gese tzte Klimaziele Uberpruft und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-

keitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien  mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitk ~ umgesetzt , um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativ er Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-

ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.
Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktla ~ ge und Einschatzung des Fondsmanagements in Aktien,

Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsan leihen, Wandel-
anleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei de n Zertifikaten handelt es sich um

68



Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie  z. B: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devi-
sen. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 35 % des Netto -Teilfondsvermdgens beschrankt.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit bis zu 20 % des Netto -Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
X Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
X bdrsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Pl  atin)

Bei den Delta -1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikel s 2 der Grol3herzoglichen Verord nung
vom 8. Februar 2008.

Aus Griinden der Risikomischung dirfen hochstens 10 % des Netto -Teilfondsvermégens indirekt in ein  Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmdglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto -Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch wird eine  Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschatzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA ; E m{ w ~ xwérden jurbis 3u einer Hochstgrenze von 10 %des Teilfondsvermdégens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig . Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hin blick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds

Ww¥3X{ijl!ls8&8-3styw~w{8w8w¥3Y{isij-{il8&8¥" wj8w3,;, EWw¥{ O©s8gwa<3{! §3-"%¥
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Op tionsrec hten u. a. Swaps und Ter minkon-

trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und

Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Deri  vate darf nur im

Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber die Techniken und Instru-

mente sind dem Kapitel ETj ~syw£¢~{ S§EJ I3 FTw{uwB3{§8BWw¥{ ©Os8w;j3 " jv3!c¢ci!&{ywij3gw

des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschéfte

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Uber die dkologischen und sozialen Merkmale, die m it dem Teilfonds beworben werden ,und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik , sind im Anhang 5b des Verkaufsprospektes enthalten .

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil AKonservativ ; | Yaz w¥ w3 X¥ ~%" §w¥ " jywj 3x{jvwj3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢]| £w} !
luzi{883Ee{ | {}C¢E¥EXx{ ~wacx<

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig ; | Y4z w¥ w3 X¥~%" §w¥" " jywi3x{ijvwi3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢, £w} 8§37 | 8w
JCE¥EexXx{ ~wac<
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Weitere Informationen

Ante ilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
| R IT RT ET H HT
ISIN LU0323577840 | LU0323577923 | LU1245470080 | LU1245470163 | LU1245470593 | LU1245470247 | LU1245470320
Wertpapierkenn -Nummer AOM43T AOM43U A14ULS A14ULT A14ULW A14ULU A14ULV
Erstzeichnungsfrist Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 1. Juli 2015y 1. Juli 2015y 1. Juli 2015y | 24. Januar2018| 24. Januar 2018
wurden die Vermdgensgegen- 10. Juli 2015 10. Juli 2015 10. Juli 2015 y y
stande eines anderen von der 5. Februar 2018 | 5. Februar 2018
Erster Antellwe.rt » Verwaltungsgesellschaft ver- EUR 100§ EUR 100§ EUR 100§ EURL00,§ EURL00,§
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers-
_ o walteten (Luxemburger) Fonds
ten Anteilwert zuziiglich Ausgabeauf-
schlag) auf diesen Teilfonds Ubertra-
Zahlung des Erstausgabeprei- gen. 14. Juli 2015 14. Juli 2015 14.Juli 2015 |7. Februar 2018 |7. Februar 2018
ses
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwéhrung EUR

Anteilklasse QT

ISIN

LU2369861955

Wertpapierkenn -Nummer

A3CV3Y

Erstzeichnungsfrist

1. Oktober 2021

Erster Anteilwert

ten Anteilwert zuziiglich Ausgabeauf-
schlag)

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers-

EUR 100y

Zahlung des Erstausgabeprei-

5. Oktober 2021

ses
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwéhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Ww8s{~~{w¥8w3Tjystwj3-"

¥3i w¥y N8 " jy3x{ivwj3f{w3{

ETig8w{~}~s!!wja3vw! 3i w¥}s" x|
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ANHANG 5b  Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive Avorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die

investier t wird, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festg elegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie -
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeits -
indikatoren  wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

./ V\
; b4 A
IRy )

Unternehmenskennung (LEI -Code):
529900DG18G28REV5723

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®@@®x Nein

5  Es wird damit ein Mindestanteil i Es werden damit kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getatigt: obwonhl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,

= enthélt es einen Mindestanteil von

n in Wirtschaftstatigkeiten, die  nach der
EUTaxonomie als okologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

g GlmEEEn s n mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

3 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
EUTaxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen

nachhaltig einzustufen sind sind

3 mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

3 mit einem so zialen Ziel

5  Es wird damit ein Mindestanteil X Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-

voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirku ngen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang

der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fuf3abdruck geprift und bewerte t. Dafur wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte dkologis che und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounter-
nehmen werden zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tUberprift und Fortschritte anhand bestimmter
Nachhaltigkei tsindikatoren Giberwacht.
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Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfass t den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschaftsmodellen. Dazu zahlen unter anderem kontroverse Waffen.

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert , um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche:
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschéftigung

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch  § Multi Asset - Defensive bewo rbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt.

Die Erfilllung der angewandten Ausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

1  >0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

1 >10% ihres Umsatzes mit der Produktion und /oder dem Vertrieb von Rustungsgitern
1  >5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

1 >30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VerstdRRe gegen die Prinzipien

des UN Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen.  Dies bedeutet: Besteht
keine Besserung der zum schweren Verstof filhrenden Umsténde, soll grundséatzlich eine Des-
investition stattfinden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut
Y¥wwve 3[¢" ) w3\l jvw«3s~!3Ej{uzg§3x¥w{a3yw~8wjA

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESGResearch-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getétigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investi-

tion gehalten wird.

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivita ten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt ~ Flossbach von Storch die sogenannten

Ea{uzsg{y!8wij3jsuzsg8w{~{ywij3T" ! 2a/{ ¥]}PAlsagderiGaiGcipa 4d! 3

verseimpactsa <3yw A3T¥§A3J\BDridiury3(BELB 2019/(PE88 (©feBlegBngsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAl-Indikatoren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsin-
tensitat sowie CO ,-FulRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht -er-
neuerbare r Energien. Zudem wird auf Verstol3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact,
VerstolRe gegen die OECD-Leitsatze fur multinationale Un  ternehmen und auf Prozesse, um
den beiden Leitlinien zu entsprechen geachtet. Die Indikatoren werden dabei nach Relevanz,
Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverflgbarkeit priorisiert. Die Bewertung ba-

siert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwel lenwerten, die Unternehmen einhalten oder
erreichen missen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikato-

ren geachtet und wo mdglich und wo nétig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Infor-
mationen werden nachfolgend im Abschni  tt tiber die Beriicksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen erlautert.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschétzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitions -entschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Y, N
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:
| y
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch  y Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/so-
ziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt werden  sollen, keinem der 6kologischen oder

sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/so-
ziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

------- Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Néahere Angaben:
Nicht anwendbar.

------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD -Leitsat-

In der EU-Taxonomie istder Grundsatz Ei w¥ w{ v~ jy3w¥zwt ~{uzw¥3Uww

legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU -Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Ww¥3Z¥" jv!) s8-3Ei w¥ wi{wfjis¥ImweABvty~ {j wawy¥a3xkw j vwg 3

Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde | iegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Defensive berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-

toren ) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusatzlichen klimabez ogenen Indikator und zwei zuséatzliche soziale Indikatoren
der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess.

Dabei wird sich bemuiht, die Informationen zur Bewertung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits ~ faktoren nach besten Kréften zu ermitteln und
zu dokumentieren. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG
Analysen, die individuell fir i nvestierte Emittenten /Garanten erstellt werden und im Chance
Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung finden. Die PAI  -Indikatoren werden
dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfiigbarkeit priori-

siert. Die Bewertun g basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unter-
nehmen einhalten oder erreichen missen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im
Umgang mit den PAI -Indikatoren geachtet.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Die Beriicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset
- Defensive beworbenen tkologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen

unte r anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, sowie bei schweren Ver-
stdRen gegen die UN Global Compact -Grundsétze und OECD-Leitsatze fur multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen u nzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Uber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Sch  ritte flr eine Verbesserung in dieser Zeit
nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht diesbeziglich ausgebt, die Beteiligung
reduziert oder verkauft. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion und/oder der Vertrieb
kontroverser Waffen und de r Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder
Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogen annten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess aufneh men.

n Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und  Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
wird im Anhang 5a definiert und  basiert auf dem allgemein giiltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG  -In-
tegration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausiibung der Flossba ch von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren  (wie oben beschrieben).

Flossbach von Storch integriert Nachhaltigkeitsfaktoren umfassend in seine m mehrstufigen Invest-
mentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt -, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

zu verstehen , wie z.B. PAlIndikatoren und we itere ESGKontroversen .

Im Rahmen einer spezifischen ESG -Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberpriift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-

men hinsichtlich seiner 6kologischen  und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finde n Berlicksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unterne hmens bzw. Emittenten gefahrden, erhalt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Garantenliste (fur Anleihen) und wird damit zu einem moglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus -
bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwir  kung als Aktionér folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-

reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-

fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschlage macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem

nachh altigen Geschéaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbeziglich oder reduziert bzw. verkauft die Beteiligung.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfuhrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften .

L
Ay

Ya

Die Vermogensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge -

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds téatigt im Bereich 6kologische und soziale Merkmale nur Inves titionen in Unter-
nehmen, die folgende Ausschlusskriterien einhalten:

X }¢i 8§¥¢Ow¥ ) w3j sxxwij3;h | s§-8¢~w¥sj-3a3C8«<
X Produktion und/oder Vertrieb von Ristu  ngsgutern (Umsatztoleranz & 10%)

X Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz a 5%)

X Abbau und /oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz & 30%)

X Keine schweren Verstol3e gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
domHouselndexw{ i 3" j-"¥w{uzwjvw] 3fuc¢¥{ijy3s” ] aw{] wj:!:

Der Teilfond s achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI -Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2  -FulRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energien. Zu-

dem wird auf Verstol3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VersttRRe gegen die
OECDLeitsétze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitlinien

zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung d ie-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem  Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,

die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen

Im Rahmen des mehrstufigen Analysep rozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift und demnach versucht, nach bestem Wissen und Gewissen darauf zu achten, dass in

Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auf-

weisen. Dazu zahlt u.a. die Ause inandersetzung mit folgenden Fragen

X Berucksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemaf und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

X Handeln die (angestellten ) Manager verantwortungsvoll und  mit Weitblick ?

Dartiber hinaus w erden im Rahmen der Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfuhrung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt - und Generalversammlungen zu beriicksichtigen sind.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Derivate, andere strukturierte Produkte
(z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen),  Zielfonds, flissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.  Angaben zu den einzelnen, pro-
duk tspezifischen Grenzen kénnen der Anlagepolitik in Anhang 5a enthommen werden.

Die geplante Vermdgensallokation lautet wie folgt.
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drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerldse , die
den Anteil der Ein -
nahmen aus umwelt -
freundlichen Aktivita
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
um -weltfreundlichen
In-vestitionen der Un-
ter -nehmen, in die in-
ves-tiert wird, aufzei-

gen, z. B. fur den Uber-

gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln .

Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CGQO;,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, di e gem. Art. 41 Abs. 1a)des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie nach Mal3gabe der
Anlagepolitik des Teilfonds zuléssig sind, investiert. Diese Portfoliowerte sowie Derivate zu Anl agezwe-
cken und mdgliche Zielfondsinvestments  unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI -Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate (insb. Devisentermingeschéfte zu Absicherungszwe-
cken) und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich Gold
fikate. Bei indirekten Inve stitionsméglichkeiten in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausge-
schlossen.

-Zerti-

#1
Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

#1B Andere
okologische
oder soziale

Investitionen

Merkmale

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen  umfasst die Ubrigen Investitione n des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
gorie:

umfasst folgende Unterkate-

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden zur Erreichung der Anlageziele des  Teilfonds, zu Anlage - als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt. Soweit diese zu Anlagezwecken eingesetzt werden, beriicksichti-

gen sie die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen. Davon aus-
genommen sind Derivate auf Indizes. Soweit diese zu Absicherungszwecken eingesetzt wer-
den, dient der Einsatz nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

£ Inwelchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU -Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive zugrunde liegenden Investitionen tra-
gen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemanR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU -
Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getétigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen ge-
maR EU-Taxonomie betragt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermdogens in 6kolog isch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf Artikel 3 der EU -
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die geman Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU -Taxonomie als Ermdglichende - bzw.
Ubergangsta tigkeiten eingestuft werden.
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Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leis-
tungen entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien  flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU- Taxo-
nomie nicht berlck-
sichtigen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitio-

nen zu sehen, die mit der EU -Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Be-
stimmung der Taxonomie  -Konformitat von Staats anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxo-
nomie -Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie -Konformitat nur in Bezug auf die In-
vestitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie -Konformitat der 2. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomie- Taxonomie-
konform konform 0%
(]
0%
= Andere = Andere
Investionen Investionen

*YN¥3v{w3m2wu}w3v{w w¥3W{sy¥s w3 xs| ! 83vw¥3Uwy¥{xx3Ef§&8ss§E

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch  y Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

-7\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
& Umweltziel, die nicht mit der EU -Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch  y Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

' Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch  y Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

i w~uzw2[ i©Ow, 8{8{¢Cjwj2xXxs~~wj2" " |j8w¥2¢

' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

okologischen oder sozialen Mindestschutz?
hi SW¥3EBGE3Tjvw¥w3\;Ow] 8§{8{¢jwja3d3xs~~wj3xe¢t~ywj

Flussige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Za hlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sowie Derivate auf Indizes, die zu
Anlagezwecken eingesetzt werden.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle,  derzeit ausschlie3lich Gold -Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur von Partnern bezogen, die sich der

1



Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Einhaltung des Responsible Gold Guidance der London Bullion Market Associat  ion (LBMA) ver-
pflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitrei-
chenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwésche oder zur
Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Zielfonds we rden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merk-
male bertcksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des  bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht anwendbar.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere produktspezifische Informationen stehen auf der Internetseite unter nachhaltigkeitsbezoge-
nen Offenlegungen zur Verfiigung: www.fvsinvest.lu/esg
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ANHANG 6a

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-

gungsverordnung) .
Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multi Asset -Us ~sj uwv 3 ; Egw{ ~x¢jv]!) a<3{! 8§3w! 23" ;!
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis

der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmérkte getrof ~ fen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammenset-

zung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen,

regelmafig Uberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht s tatt.

Die Wertentwicklung vw¥ 3| w2 w{ ~{ywj 3Tj8w{~}~s}| | wj3vw] 3gw{~x¢jv] 32{¥v3{j3vw,
s8{¢jwja3dsjywywtwj A3

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen darstellen

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen An lageentscheidungen fir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik

der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie naher unter dem Tt!luzi{883Easuzzs~8{y}w
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzhei  tlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter

Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit inrem 6kologischen und sozi-

alen FuBBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegn en. Um negative Auswirkungen

frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem ¢kologischen und sozialen Fufl3abdruck ge-

pruft und bewerte t. Daflr werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale bertcksich-

tigt und wo méglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen

werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Gberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-

keitsindikatoren tiberwac ht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien  mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik ~ umgesetzt , um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativ er Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktla ~ ge und Einschatzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte ( z. B.Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-
anleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei de n Zertifikaten handelt es sich um Zerti-
fikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie z. B: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.  Die
Aktienquote ist dabei auf maximal 55 % des Netto -Teilfondsvermdgens beschréankt.
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mindestens 25 %des Netto -Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Mdglichkeit bis zu 20 % des Netto -Teilfondsvermdg ens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
X Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
x bdrsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta -1 Zertifikaten handelt es sich um  Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRRherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Griinden der Risikomischung dirfen héchstens 10 % des Netto -Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Invest  itionsmdglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-

geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto -Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemess en eingeschétzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA ; E m{ w ~ xwérden hu@bis zu einer Héchstgrenze von 10 %des Teilfondsvermdgens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.  Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbba ren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Ww¥3X{ij!s8-3styw~w{8w8w¥3Y{isi-{i)]8¥ wj8w3,; EWwW¥{ Os8wa<3{| 8§3-"%¥
lage- als auch zu Absicherungszwec ken vorgesehen. Er umfasst neben den Op tionsrechten u. a. Swaps und Ter minkon-

trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und

Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im

Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instru-

mente sin d dem Kapitel ETj ~sywE£¢~{ S§EJ I3 FTw{uwB3L{§83Ww¥{ ©s8wj 3"  jv3!c¢ci!&8{ywij3gw
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategesc héfte
mit denselben Eigenschaften abschlief3en.

Informationen Uber die dkologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind  im Anhang 6b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil 8 Wachstumsorientiert ; | %z w¥ w3 X¥~%" 8w¥ " jywji 3 x{ivwi3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢
a w{ ! wa 3 T tRisikaprofle§&3 E

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (n&here Erlauterungen finden Sieim Verkaufs £¥ ¢! £w} 83" j §w¥3vw 3"s£{8w~3Ee{ ]| {}¢z{;?

x{ ~wac<
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Weitere Informationen

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
| R IT RT ET CHFIT CHFRT
ISIN LU0323578061 | LU0323578145 [LU1245470676 | LU1245470759 | LU1245471054 |LU1245470833 [LU1245470916
Wertpapierkenn -Nummer AOM43V AOM43W Al4ULX Al14ULY Al4UL1 Al4ULZ A14ULO
Erstzeichnungsfrist Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 1.Juli2015y | 1.Juli2015y | 1.Juli2015y | 1.Juli2015y | 1.Juli2015Yy
wurden die Vermogensgegen- | 14 32015 | 10.Juli 2015 | 10.Juli 2015 | 10.Juli 2015 | 10.Juli 2015
I stande eines anderen von der
Erster Anteilwert " . . . .
i ) Verwaltungsgesellschaft ver- EUR 100y EUR 100y EUR 100y CHF 100y CHF 100y
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) walteten (Luxemburger) Fonds
. auf diesen Teilfonds Ubertra- ) . . . .
Zahlung des Erstausgabepreises 14. Juli 2015 14. Juli 2015 14. Juli 2015 14. Juli 2015 14. Juli 2015
gen.
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwéhrung EUR CHF

Anteilklasse H T

Anteilklasse QT

ISIN

LU1748855324

LU2369862094

Wertpapierkenn -Nummer

A2JA9B

A3CV3zZ

Erstzeichnungsfrist

24. Januar2018
y
5. Februar 2018

1. Oktober 2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuzuiglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100y

EUR 100y

Zahlung des Erstausgabepreises

7. Februar 2018

5. Oktober 2021

Teilfondswéhrung

EUR

Anteilklassenwéhrung

EUR

Weitere Angabenzuden T 8w{ ~} ~s | |

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergitung finden Sie im Anhang 2

wi3x{ivwi3f{w3{

3Tizsjy3D3ET; §w{~}~s

ET ! -"y3vw¥3Zwt Nz¥wj3"j

v3~¢) §wija3dvw,
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ANHANG 6b  Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced Avorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investi tion keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die

investiert wird, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festg elegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie -
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeits -
indikatoren  wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

./ V\
; b4 A
IRy )

Unternehmenskennung (LEI -Code):
5299005N0UGILK6KDX53

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®@@®x Nein

5  Es wird damit ein Mindestanteil i Es werden damit kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getatigt: obwonhl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,

= enthélt es einen Mindestanteil von

n in Wirtschaftstatigkeiten, die  nach der
EUTaxonomie als okologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

g GlmEEEn s n mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

3 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie

EUTaxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nachhaltig einzustufen sind sind

8 mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

3 mit einem sozialen Ziel

5  Es wird damit ein Mindestanteil X
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen

% getatigt

Es werden damit 6kologische/

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-

voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirku ngen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang

der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fuf3abdruck geprift und bewerte t. Dafur wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte dkologis che und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounter-
nehmen werden zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tUberprift und Fortschritte anhand bestimmter
Nachhaltigkei tsindikatoren Giberwacht.
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Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschaftsmodellen. Dazu zahlen unter anderem kontroverse Waffen.

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert , um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle b esonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche:
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewor benen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt.

Die Erfilllung der angewandten Ausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

1  >0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

1 >10% ihres Umsatzes mit der Produktion und /oder dem Vertrieb von Rustungsgitern
1  >5% ihres Umsatzes mit der Produktion von T abakprodukten,

1 >30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VerstdRRe gegen die Prinzipien

des UN Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen.  Dies bedeutet: Besteht
keine Besserung der zum schweren Verstof filhrenden Umsténde, soll grundséatzlich eine Des-
investition stattfinden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut
Y¥wwve 3[¢" ) w3\l jvw«3s~!3Ej{uzg§3x¥w{a3yw~8wjA

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESGResearch-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getétigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investi-

tion gehalten wird.

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivita ten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt ~ Flossbach von Storch die sogenannten

Ea{uzsg{y!8wij3jsuzsg8w{~{ywij3T" ! 2a/{ ¥]}PAlsagderiGaiGcipa 4d! 3

verseimpactsa <3yw A3T¥§A3J\BDridiury3(BELB 2019/(PE88 (©feBlegBngsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAl-Indikatoren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsin-
tensitat sowie CO ,-FulRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht -er-
neuerbare r Energien. Zudem wird auf Verstol3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact,
VerstolRe gegen die OECD-Leitsatze fur multinationale Un  ternehmen und auf Prozesse, um
den beiden Leitlinien zu entsprechen geachtet. Die Indikatoren werden dabei nach Relevanz,
Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverflgbarkeit priorisiert. Die Bewertung ba-

siert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwel lenwerten, die Unternehmen einhalten oder
erreichen missen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikato-

ren geachtet und wo mdglich und wo nétig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Infor-
mationen werden nachfolgend im Abschni  tt tiber die Beriicksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen erlautert.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschétzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitions -entschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Y, N
4 A
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:
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt  werden sollen, keinem der 6kologischen oder

sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Fooo-o-- Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Néahere Angaben:
Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD  -Leitsat-

InderEU-gs «¢j ¢ {w3{! 83vw¥3Z¥" jv! s8-3Eiw¥ w{v’ jy3\

legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EUTaxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Ww¥3Z¥" jv!sg8-3Eiw¥ w{v  jy3w¥zwt~{uzw¥3Uww{ | §¥
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die d ie Unionskriterien fiir 6ko-

logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitda  ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-

toren ) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusatzlichen klimabez ogenen Indikator und zwei zuséatzliche soziale Indikatoren
der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess.

Dabei wird sich bemuiht, die Informationen zur Bewertung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits ~ faktoren nach besten Kréften zu ermitteln und
zu dokumentieren. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG
Analysen, die individuell fir i nvestierte Emittenten /Garanten erstellt werden und im Chance
Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung finden. Die PAI  -Indikatoren werden
dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfiigbarkeit priori-

siert. Die Bewertun g basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unter-
nehmen einhalten oder erreichen missen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im
Umgang mit den PAI -Indikatoren geachtet.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Die Beriicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch ~ § Multi As-
set - Balanced beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen

unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, sowie bei schweren Ver-
stdRen gegen die UN Global Compact -Grundsétze und OECD-Leitsatze fur multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen un zureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Uber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schr  itte fur eine Verbesserung in dieser Zeit
nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht diesbeziglich ausgebt, die Beteiligung
reduziert oder verkauft. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion und/oder der Vertrieb
kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder
Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogena nnten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess aufnehm en.

n Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
wird im Anhang 6 a definiert und basiert auf dem allgemein giiltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG  -In-
tegration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausiibung der Flossbach von Storc h Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren  (wie oben beschrieben).

Flossbach von Storch integriert Nachhaltigkeitsfaktoren umfassend in seine  m mehrstufigen Invest-
mentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt -, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

zu verstehen , wie z.B. PAlIndikatoren und weitere ESG -Kontroversen .

Im Rahmen einer spezifischen ESG -Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberpriift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Un terneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keine r der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finde n Berlicksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorlieg en, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefahrden, erhalt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Garantenliste (fur Anleihen) und wird damit zu einem moglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus -
bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitéatsverstandnis entsprechen

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktionér folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-

fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschlage macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Managem  ent die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbeziglich oder reduziert bzw. verkauft die Beteiligung.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfuhrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften .

L
J

Va

Die Vermogensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Die Vermodgensallo-
kation gibt den

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds téatigt im Bereich 6kologische und soziale Merkmale nur Inves titionen in Unter-
nehmen, die folgende Ausschlusskriterien einhalten:

X }¢i 8§¥¢Ow¥ ) w3j sxxwij3;h | s§-8¢~w¥sj-3a3C8«<
X Produktion und/oder Vertrieb von Ristu  ngsgutern (Umsatztoleranz & 10%)

X Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz a 5%)

X Abbau und /oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz & 30%)

X Keine schweren Verstol3e gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
domHouselndexw{ i 3" j-"¥w{uzwjvw] 3fuc¢¥{ijy3s” ] aw{] wj:!:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI -Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2 -Ful3ab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energien. Zu-

dem wird auf Verstd3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstolRe gegen die
OECDLeitsétze fur multinationale Un  ternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitlinien

zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem  Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,

die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung
geprift und demnach versucht, nach bestem Wissen und Gewissen darauf zu achten, dass in
Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auf-
weisen. Dazu zahlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen
X Berucksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemaf und ausreichend 6kologi-

sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?
X Handeln die (angestellten ) Manager verantwortungsvoll u nd mit Weitblick ?

Dartiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfuhrung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt - und Generalversammlung en zu beriicksichtigen sind.

Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Derivate, andere strukturierte Produkte
(z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, flissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie z.

B.: Aktien, Renten, Investmentfondsa nteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzelnen, pro-
duktspezifischen Grenzen kénnen der Anlagepolitik in Anhang 6a enthommen werden.

Die geplante Vermdgensallokation lautet wie folgt.

86



jeweiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdogens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge -
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose , die
den Anteil der Ein -

nahmen aus umwelt -

freundlichen Aktivita
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
um -weltfreundlichen
In-vestitionen der Un-
ter-nehmen, in die in-
ves-tiert wird, aufzei-

gen, z.B. fiir den Uber-

gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln .

Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CGQO;,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gem. Art. 41 Abs. 1a) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie nach Mal3gabe der
Anlagepolitik des Teilfonds zuléssig sind, investiert. Diese Port  foliowerte sowie Derivate zu Anlagezwe-
cken und mdgliche Zielfondsinvestments  unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI -Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf fliissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate (insb. Devisentermingeschéfte zu Absicherungszwe-

cken) und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelme talle, ausschlieRlich Gold -Zerti-
fikate. Bei indirekten Investitionsmoglichkeiten in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausge-

schlossen.

#1
Ausgerichtet auf
okologische oder

soziale Merkmale #1B Andere

oOkologische
oder sozial e
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen  umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als  nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
gorie:

umfasst folgende Unterkate-

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische od er soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds, zu Anlage - als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt. Soweit diese zu Anlagezwecken eingesetzt werden, beriicksichti-

gen sie die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen. Davon aus-
genommen sind Derivate auf Indizes. Soweit diese zu Absicherungszwecken eingesetzt wer-

den, dient der Einsatz nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

£ Inwelchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mitder  EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch y Multi Asset - Balanced zugrunde liegenden Investitionen tra-
gen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemanR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU -
Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getétigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen ge-
maR EU-Taxonomie betragt 0%.

Das Hauptzie | des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermdogens in dkologisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die geman Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU -Taxonomie als Ermdglichende - bzw.
Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

umfasst Investitionen des Finanzprodukt s
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Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leis-
tungen entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien  flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU- Taxo-
nomie nicht berlck-
sichtigen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitio-

nen zu sehen, die mit der EU
stimmung der Taxonomie

-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Be-
-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxo-

nomie -Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie -Konformitat nur in Bezug auf die In-
vestitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomie-
konform

= Andere
Investionen

1. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0%

2. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomie-

konform 0%

= Andere
Investionen

*YN¥3v{w3m2wu}w3v{w w¥3W{sy¥s w3 xs| ! 83vw¥3Uwy¥{xx3Ef§&8ss§E

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/sozi-

ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

-7\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

Umweltziel, die nicht mit der EU -Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/sozi-

ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/sozi-

' Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

i w~uzw2[ j ©Ow,; &§{

§{¢Cjwj2xs~~wj 2" j8w¥2¢é¢

' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

okologischen oder sozialen Mindestschutz?

hi SW¥3EBGE3Tjvw¥w3\iOw| §8{8{¢jwja3xs~~wij3xe¢~ywj

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz defi-

niert.

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sowie Derivate auf Indizes, die zu

Anlagezwecken eingesetzt werden.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle,

derzeit ausschlieRlich Gold -Zertifikate, werden zur
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

weiteren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur von Partnern bezogen, die sich der Ein-
haltung des Responsible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA)  ver-
pflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitrei-
chenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwésche oder zur
Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Zielfonds werden zur w  eiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merk-

male berucksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch § Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/soziale Merk-

male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des  bestimmten Indexes
eingesehen werden?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen stehen auf der Internetseite unter nachhaltigkeitsbezoge-

nen Offenlegungen zur Verfigung: www.fvsinvest.lu/esg
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ANHANG 7a

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung) .

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch -MultiAsset -Z¥ ¢2 8§z 3; Egw{ ~x¢jv] a<3{| 83w] ?23" " j8w¥:
lagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der

fundamentalen Analyse der globalen Finanzmarkte getroffe  n. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung

des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regel-

maRig Uberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht sta tt.

Die Wertentwicklung vw¥ 3| w2 w{ ~{ywj 3Tj8w{~}~s}| | wj3vw] 3gw{~x¢jv] 32{¥v3{j3vw,
s8{¢jwja3dsjywywtwj A3

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherun g gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik

der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie naher unter dem Ttluzj{883Easuzzs~8{y}w
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsans atz: Als langfristig orientierter

Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihnrem ékologischen und sozi-

alen FuRBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkung en

frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-

pruft und bewerte t. Daflr werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale bertcksich-

tigt und wo méglich bzw. w o nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen

werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Uberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-

keitsindikatoren Uberwacht.

Des Weiteren wendet Hossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien  mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschéaftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt , um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativ er Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktla ~ ge und Einschatzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte ( z. B.Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-
anleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei de n Zertifikaten handelt es sich um Zerti-
fikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie z. B: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizesund  Devisen. Die
Aktienquote ist dabei auf maximal 75 % des Netto -Teilfondsvermdgens beschréankt.
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UnterBeacz § " j y3VWY¥BEj w§ BwlW! uz¥%;} jywjas3aw¥vwj3yw %U3T¥8{}w~3G3vw! 3
mehr als 50 %des Netto -Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto -Teilfondsvermdgen s indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
X Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
X bdrsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta -1 Zertifikaten handelt es sich um  Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grof3herzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Griinden der Risikomischung dirfen héchstens 10 % des Netto -Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Invest  itionsmdglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto -Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch wird eine  Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschatzt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto -Teilfondsvermdgen, wenn
es aufgrund auBer gewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, kurzfristig von dem

oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anla-
geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Antei le an OGAW oder anderen OGA ; E m{ w ~ wérdewn rjurdbis 3u einer Hochstgrenze von 10 %des Teilfondsvermdégens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsféahig.  Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Ww¥3X{ij!s8-3styw~w{8w8w¥3Y{isi-{i)]8¥ wj8w3,; EWwW¥{ Os8wa<3{}| 8§3-"%¥
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Op tionsrechten u. a. Swaps und Teminkon-

trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und

Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Derivate  darf nur im

Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instru-

mente sind dem Kapitel ETj ~sywE£¢~{ §EJ I3 FTw{uwl3L{8§83WwY¥{ ©s8wj3 " jv3!c¢ci!8&8{ywij3gw
des Verkaufspros pektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschéfte
mit denselben Eigenschaften abschlief3en.

Informationen Uber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Te ilfonds beworben werden, und deren Um-

setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 7b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil 8 Wachstumsorientiert ; | %z w¥ w3 X¥~%" 8w¥ " jywj 3 x{ivwi3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢
aw{!wa3Tt]uzj{883Ee{| {}C¢CE¥ex{~wacx<

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig ; | Yuz W¥ W3 X¥~%" 8§w¥ " jywi 3x{jvwij3f{w3{ 3iwxXip?w{E¥23EW)} 83 {8WS3B

x{ ~wac<
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Weitere Informationen

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
| R IT RT ET HT

ISIN LU0323578228 | LU0323578491 | LU1245471138 | LU1245471211 | LU1245471567 | LU1245471484
Wertpapierkenn -Nummer AO0M43X AOM43Y Al14UL2 A14UL3 A14UL6 A14UL5
Erstzeichnungsfrist 1. Juli 2015y 1. Juli 2015y 1.Juli 2015y |24. Januar2018

Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 10. Juli 2015 10. Juli 2015 10. Juli 2015 y

wurden die Vermdgensgegen- 5. Februar 2018
Erster Anteilwert stande eines anderen von der

EUR 100y EUR 100y EUR 100y EUR100,y

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers- VemaltungSQESe”SChaﬁ ver- Oy Oy Oy Y
ten Anteilwert zuziiglich ~ Ausgabeauf- walteten (Luxemburger) Fonds
schiag) auf diesen Teilfonds Ubertra-
Zahlung des Erstausgabeprei- gen. 14. Juli 2015 14. Juli 2015 14. Juli 2015 |7. Februar 2018
ses
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwéhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sieim T zsj y3D3ET; §w{ ~} ~s|

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

WwEs{~~{w¥8w3Tjystwj3-"¥3iw¥xyN8§ jy3x{jvwj3f{w3d{

fwja3vw, 3i w¥} s"x

3dufsprospekte8. E3 ET ~
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ANHANG 7b  Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth Avorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel

8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines

Umweltziels oder soz i-

alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die

investiert wird, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festg elegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie -
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeits -
indikatoren  wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

./ V\
; b4 A
IRy )

Unternehmenskennung (LEI -Code):
5299008RGSTY20I10T51

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Multi Asset - Growth

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®@@®x Nein

5  Es wird damit ein Mindestanteil i Es werden damit kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getatigt: obwonhl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,

= enthélt es einen Mindestanteil von

n in Wirtschaftstatigkeiten, die  nach der
EUTaxonomie als okologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

g GlmEEEn s n mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

3 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie

EUTaxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nachhaltig einzustufen sind sind

8 mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

3 mit einem sozialen Ziel

5  Es wird damit ein Mindestanteil X
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen

% getatigt

Es werden damit 6kologische/

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-

voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirku ngen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang

der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fuf3abdruck geprift und bewerte t. Dafur wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte dkologis che und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounter-
nehmen werden zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tUberprift und Fortschritte anhand bestimmter
Nachhaltigkei tsindikatoren Giberwacht.
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Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst d en Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschaftsmodellen. Dazu zahlen unter anderem kontroverse Waffen.

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert , um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle b esonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche:
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch  § Multi Asset - Growth beworbe nen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt.

Die Erfilllung der angewandten Ausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

1  >0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

1 >10% ihres Umsatzes mit der Produktion und /oder dem Vertrieb von Rustungsgitern
1  >5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,
1

>30% ihres Umsatzes mit de m Abbau und /oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VerstdRRe gegen die Prinzipien

des UN Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen.  Dies bedeutet: Besteht
keine Besserung der zum schweren VerstoB flihrenden  Umsténde, soll grundsétzlich eine Des-
investition stattfinden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut
Y¥wwve 3[¢" ) w3\l jvw«3s~!3Ej{uzg3x¥w{a3yw~8wjA

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von interne n und exter-
nen ESGResearch-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getatigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investi-

tion gehalten wird.

Zur Messung moglicher schwerer negativ  er Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt ~ Flossbach von Storch die sogenannten
E2{uz8{y!8wij3jsuz8w{~{ywj3T" ! 2{ ¥}PAlsagderiEaiGecipa ddi 3
verse impacts &8 < 3y w A 3 T13B&chAsB d \&eibidrjuy (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Growth legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAl-Indikatoren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Tre ibhausgasemissionsin-
tensitat sowie CO »-FuRBabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht -er-
neuerbare r Energien. Zudem wird auf Verstol3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact,
VerstoRe gegen die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um

den beiden Leitlinien zu entsprechen geachtet. Die Indikatoren werden dabei nach Relevanz,
Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung ba-

siert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder
erreichen missen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikato-
ren geachtet und wo mdglich und wo nétig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Infor-
mationen werden nachfolgend im Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen erlautert.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt un  d Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern alsu  msetzbar eingeschatzt, in seinen Investment - und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitions -entschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch  § Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt werden sol  len, keinem der 6kologischen oder

sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Flossbach von Storch § Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/soziale Merkmale, tétigt
aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD -Leitsat-
zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Néahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie istder Grundsatz Ei w¥ w{ v~ jy3w¥zwt ~{uzw¥3Uww

legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU -Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Ww¥3Z¥" jv) s8-3Ei w¥ w{wf'jiS¥ImeABfty~{jwyawy¥aldXxwy j vws§
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde | iegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien

fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-
toren ) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusatzlichen klimabez ogenen Indikator und zwei zusatzliche soziale Indikatoren

der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess.

Dabei wird sich bemiiht, die Informationen zur Bewertung und Priorisierung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits ~ faktoren nach besten Kraften zu ermitteln und zu doku-
mentieren. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkun-

gen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG  -Analysen, die
individuell fir i nvestierte Emittenten /Garanten erstellt werden und im Chance -Risiko-Profil der Un-
ternehmensanalysen Berticksichtigung finden. Die PAI  -Indikatoren werden dabei nach Relevanz,
Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfugbarkeit priorisiert. Die Bewertun g basiert
nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen
mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI -Indikatoren geachtet.

n
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Die Beriicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset
- Growth beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen

unter a nderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, sowie bei schweren Ver-
stdRen gegen die UN Global Compact -Grundsétze und OECD-Leitsatze fur multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu reichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Uber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schrit te fUr eine Verbesserung in dieser Zeit
nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht diesbeziglich ausgebt, die Beteiligung
reduziert oder verkauft. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion und/oder der Vertrieb
kontroverser Waffen und der A bbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder
Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenann ten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess aufnehmen

n Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth wird
im Anhang 7a definiert und  basiert auf dem allgemein giiltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG  -Integra-
tion, der Mitwirkung und Stimmrechtsausiibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren  (wie oben beschrieben).

Flossbach von Storch integriert Nachhaltigkeitsfaktoren umfassend in seinem mehrstufigen Invest-
mentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt -, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

zu verstehen , wie z.B. PAlIndikatoren und we itere ESGKontroversen .

Im Rahmen einer spezifischen ESG -Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberpriift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-

men hinsichtlich seiner 6kologischen  und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finde n Berlicksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unterne hmens bzw. Emittenten gefahrden, erhalt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Garantenliste (fur Anleihen) und wird damit zu einem moglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus -
bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktionér folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt ein es der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-

fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschlage macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbeziglich oder reduziert bzw. verkauft die Beteiligung.



Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfuhrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften .

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds téatigt im Bereich dkologische und soziale Merkmale nur
nehmen, die folgende Ausschlusskriterien einhalten:

X }¢i 8§¥¢Ow¥ ) w3j sxxwij3;h | s§-8¢~w¥sj-3a3C8«<
X Produktion und/oder Vertrieb von Ristu  ngsgutern (Umsatztoleranz & 10%)

X Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz a 5%)

X Abbau und /oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz & 30%)

X Keine schweren Verstol3e gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-

Investitionen in Unter-

domHouselndexw{ i 3" j-"¥w{uzwjvw] 3fuc¢¥{ijy3s” ] aw{] wj:!:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI -Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2  -FulRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energien. Zu-

dem wird auf Verstd3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstolRe gegen die
OECDLeitsétze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitlinien

zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem  Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des U nternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,

die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung
geprift und demnach versucht, nach bestem Wissen und Gewissen darauf zu achten, dass in
Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auf-
weisen. Dazu zahlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen
X Berucksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemaf und ausreichend 6kologi-

sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?
X Handeln die (angestellten ) Manager verantwortungsvoll u nd mit Weitblick ?

Dartiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfuhrung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt - und Generalversammlung en zu beriicksichtigen sind.
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Die Vermdgensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge -
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose , die
den Anteil der Ein -
nahmen aus umwelt -
freundlichen Aktivita
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
um -weltfreundlichen
In-vestitionen der Un-
ter-nehmen, in die in-
ves-tiert wird, aufzei-

gen, z.B. fiir den Uber-

gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln .

Welche Vermoégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Derivate, andere strukturierte Produkte
(z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen),  Zielfonds, flissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.  Angaben zu den einzelnen, pro-
duk tspezifischen Grenzen kénnen der Anlagepolitik in Anhang 7a enthommen werden.

Die geplante Vermdogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gem. Art. 41 Abs. 1a) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie nach Mal3gabe der
Anlagepolitik des Teilfonds zuldssig sind, investiert. Diese Portfoliowerte sowie Derivate zu Anlagezwe-
cken und mdogliche Zielfondsinvestments  unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI -Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf  flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate (insb. Devisentermingeschafte zu Absicherungszwe-

cken) und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlie3lich Gold -Zertifi-
kate. Bei indirekten Investitionsmdoglichkeiten in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausgeschlossen.

#1

Ausgerichtet auf
Okologische oder
soziale Merkmale

#1B Andere
okologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen  ©kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen  umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
gorie:

umfasst folgende Unterkate-

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind,  aber nicht als nachhaltige Investitionen

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds, zu Anlage - als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt. Soweit diese zu Anlagezwecken eingesetzt werden, beriicksichti-

gen sie die mit dem Teilfonds be worbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen. Davon aus-
genommen sind Derivate auf Indizes. Soweit diese zu Absicherungszwecken eingesetzt wer-

den, dient der Einsatz nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale
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Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CQO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

@ sind nachhaltige

Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fur oko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstéatigkeiten
gemal der EU- Taxo-
nomie nicht berlck-
sichtigen.

)

In welchem Mindestmalf? sind nachhaltige Investitionen mit einem

Umweltziel mit der EU -Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch y Multi Asset - Growth zugrunde liegenden Investitionen tragen

nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU
nomie) bei. Der Mindestanteil der getatigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen

EUTaxonomie betragt 0% .
Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines

Gesamtvermdogens in dkologisch, nachhal

-Taxo-
geman

tige Wirtschaftstatigkeiten gemaf Artikel 3 der EU -

Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstétig-
keiten, die gem&nR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU -Taxonomie als Ermdglichende - bzw.
Ubergangstatigkeiten ein  gestuft werden.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitio-

nen zu sehen, die mit der EU -Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Be-

stimmung der Taxonomie

nomie -Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie

vestitionen des Finanzpr

-Konformitéat von

Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxo-

odukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomie-
konform

= Andere
Investionen

0%

2. Taxonomie -Konformitat der

-Konformitat nur in Bezug auf die In-

Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomie-
konform

= Andere
Investionen

0%

*YN¥3v{w3m2wu}w3v{w w¥3W{sy¥s w3 xs| ! 83vw¥3Uwy¥{xx3Ef§&8ss§E

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in

und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch  y Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

-Taxonomie konform sind?

\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU

Ubergangstatigkeiten

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

a I Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

iw~uzw2[ Ow, 8{8{¢jwj2Xs~~wj 2"
' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Sw¥2ée
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

hi S8W¥3EGE3Tjvw¥w3\;Ow! §8{8{¢jwja3xs~~wj3xeCt~ywj

Flussige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sowie Derivate auf Indizes, die zu
Anlagezwecken eingesetzt werden.

Indirekte | nvestitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieRlich Gold -Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur von Partnern bezogen, die sich der Einhal-
tung des Responsible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA)  verpflich-
tet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden
Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwéasche oder zur Terroris-
musfinanzierung beitragt.

Investitionen in Zielfonds werden zur we iteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merk-

male bericksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch § Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/soziale
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche  Ausrichtung der Anlagestrategie auf die

Indexmethode sichergestellt?
Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht anwendbar.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere produktspezifische Informationen stehen auf der Internetseite unter nachhaltigkeitsbezoge-
nen Offenlegungen zur Verfigung: www.fvsinvest.lu/esg

Merk-
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ANHANG 8a

Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung) .

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Foundation Defensive ; E g w{ ~)stegs,whtexr Beriicksichtigung des
Anlagerisikos und nachhaltiger Grundséatze einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswéahrung zu erzielen. Die
Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmaérkte getroffen. Die Anlagen werden nach
den Kriterien der Werthaltigkeit (Value) , des Chancen-Risiko-Verhéltnisses und der Nachhaltigkeit ausgewahlt. Der Teil-
fonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlage-
politik de finierten Kriterien vorgenommen, regelmégig uberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet

nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds wirdinden wi 8! £¥wuzwi vwj 3 E2egédrinfor-§ ~{ uzwj
s8{¢ijwjaZFsajywywt

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik

der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen A spekte wie ndherunterdem Tt ! uzj { 8§83 Easuzzs~8{y}w
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter

Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verant ~ wortungsvoll mit ihnrem 6kologischen und sozi-

alen FufBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen

frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen F uRabdruck ge-

pruft und bewerte t. Daflr werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale bertcksich-

tigt und wo méglich bzw. wo n6étig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen

werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Giberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-

keitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien  mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese um fassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik ~ umgesetzt , um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders  schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Erhat grundsétzlich die Méglichkeit, je nach Ma  rktlage und Einschatzung des Fondsmanagements weltweit in bérsenno-
tierte oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich

ist, gehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Anleihen all er Art y inklusive Null kupon anleihen und variabel
verzinsliche Wertpapiere sowie andere strukturierte Produkte ( z. B.Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen),
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Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder  unter Voraussetzung der Erfiillung de r zuvor genannten Vorgaben zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B: Aktien, Anlei-
hen, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 35 % de s Netto -Teilfonds-
vermdgens beschrankt.

Der Teilfonds hat die Mdglichkeit bis zu 20 % des Netto -Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
X Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
X bdrsennotierte g eschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta -1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grof3herzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Griinden der Risikomischung dirfen héchstens 10 % des Net to -Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmdglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die An lage in flussigen Mitteln auf 20% des Netto -Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen au3ergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschatzt wir  d, kurzfristig toleriert.

Anteilean OGAW oder s j vwW¥wi 3bZT3; Em{w~x¢ijv! a<32w¥v wpBl0%desTeiffonBvermdgersi w¥ 3[ 1 u
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds sind diese dahin
gehend beschrankt, dass auch dort die entsprechenden Regeln der Nachhaltigkeitspolitik eingehalten werden missen

Ww¥3X{ij!s8-3styw~w{8w8w¥3Y{isi-{i)]8¥ wj8w3,; EWwW¥{ Os8wa<3{]| 8§3-"%¥
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldm arktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwa Itungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instru-

wi 8w3] {jv3vw 3 "s£{8w~3E[{ji2w{]w3-"3Ww¥{Os8wij3 jv3!¢il8{ywj3gwu:
entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teil ~ fonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschéafte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Uber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind  im Anhang 8b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil a Konservativ; | Yaz w¥ w3 X¥ ~%" §w¥ " j ywi 3 x{jvw;3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢| £w}
luzi{883Ee{ !l {}CE¥EXx{ ~wac<

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig ; | Yazw¥ w3 X¥~%" §w¥" " jywj3x{jvwi3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢] £w} 83" | 8w
}CE¥EXx{ ~wac<
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Weitere Informationen

Anteilklasse S| Anteilklasse SR Anteilklasse R Anteilklasse RT Anteilklasse |
ISIN LU0323577766 LU1484808933 LU2243568388 LU2243568461 LU2243568628
Wertpapierkenn -Nummer AOM43S A2AQ5Y A2QFWV A2QFWW A2QFWY

Erstzeichnungsfrist

Mit Wirkung zum 30. Dezem-

2. Januar 2017

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten

Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises

ber 2016 wurden die Vermo-
gensgegenstande eines an-
deren von der Verwaltungs-
gesellschaft verwalteten (Lu-
xemburger) Fonds auf diesen

Teilfonds ubertragen.

g

9. Januar 2017

10. November
2020
y
5. Januar 2021

10. November
2020
y
5. Januar 2021

10. November
2020
y
5. Januar2021

EUR 100;

EUR 1005

EUR 100;

EUR 1005

11. Januar 2017

7. Januar 2021

7. Januar 2021

7. Januar 2021

Teilfondswéhrung

EUR

Anteilklassenwéahrung

EUR

Anteilklasse IT

Anteilklasse HT

ISIN

LU2243568891

LU2243569279

Wertpapierkenn -Nummer

A2QFWZ

A2QFW2

Erstzeichnungsfrist

10. November 2020
y
5. Januar2021

10. November 2020
y
5. Januar2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten An-
teilwert zuzuiglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100;

EUR 100;

Zahlung des Erstausgabepreises

7. Januar 2021

7. Januar 2021

Teilfondswéhrung

EUR

Anteilklassenwéhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sieim Tj zs i y3D3ET; §w{ ~}~s! ! wja3vw! 3i w¥}s" x| £¥
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Ww8s{~~{w¥8w3Tjystwj3-"

¥3i w¥y N8 " jy3x{ijvwj3f{w3{ 3daufsmospekte8. E3ET" ! -~
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ANHANG 8b  Flossbach von Storch - Foundation Defensive  Avorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in

Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines

Umweltziels oder sozi-

alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die

investiert wird, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festg elegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie -
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeits -
indikatoren  wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

./ V\
; b4 A
IRy )

Unternehmenskennung (LEI -Code):
529900N4KN34AR3BN383

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Foundation Defensive

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®@@®x Nein

5  Es wird damit ein Mindestanteil i Es werden damit kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getatigt: obwonhl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,

= enthélt es einen Mindestanteil von

n in Wirtschaftstatigkeiten, die  nach der
EUTaxonomie als okologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

g GlmEEEn s n mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

3 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie

EUTaxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nachhaltig einzustufen sind sind

8 mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

3 mit einem sozialen Ziel

5  Es wird damit ein Mindestanteil X
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen

% getatigt

Es werden damit 6kologische/

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-

voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirku ngen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang

der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fuf3abdruck geprift und bewerten. Dafir wer-

den in der Investmentstrategie bestimmte dkologis che und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounter-
nehmen werden zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tUberprift und Fortschritte anhand bestimmter
Nachhaltigkei tsindikatoren Giberwacht.

104



Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

Der Flossbach von Storch y Foundation Defensive setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst d en Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschaftsmodellen. Dazu zahlen unter anderem kontroverse Waffen.

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert , um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle b esonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche:
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch  § Foundation Defensive beworbe nen ékologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt.

Die Erfilllung der angewandten Ausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

>0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

>10% ihres Umsatzes mit der Produktion und /oder dem Vertrieb von Rustungsgutern
>5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

>30% ihres Umsatzes mit de m Abbau und /oder dem Vertrieb von Kohle ,

1
1
1
1
1 >5% ihres Umsatzes mit Anbi eten von Glucksspiel ,
1

>5%ihres Umsatzes mit der Produktion von alkoholische n Getranke n erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Versté3e gegen die Prinzipien

des UN Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen.  Dies bedeutet: Besteht
keine Besserung der zum schweren Verstol3 fiihrenden Umsténde, soll grundsatzlich eine Des-
investition stattfinden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut
Y¥wwve 3[¢" ! w3\ jvw«3s~!3Ej{uzg83x¥w{a3dyw~8wjA

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESGResearch-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getatigt wird als auch fortlaufend , wahrend die Investi-
tion gehalten wird.

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitdten von Portfoliounter-

nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt ~ Flossbach von Storch die sogenannten
E2a{uz8{y!8wij3jsuz8§w{s{ywdydT 3X3 ¥ PAlagderj5Bidcipatad3 E
verseimpacts 8 <3y w A3 T¥ 8 A3 J\&bdriury3(BLB 20192288 EAedlegBngsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch y Foundation Defensive legt dabei einen besondere n Fokus auf fol-
gende PAl-Indikatoren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsin-
tensitat sowie CO ,-FuRRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht -er-
neuerbare Energien. Zudem wird auf Verstd3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact,
VerstolRe gegen die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um

den beiden Leitlinien zu entsprechen geachtet. Die Indikatoren werden dab ei nach Relevanz,
Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung ba-

siert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder
erreichen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikato-
ren geachtet und wo mdglich und wo nétig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Infor-
mationen werden nachfolgend im Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen erlautert.

Aufgrund der unzurei chenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung

105



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitions -entschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobacht en und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment - und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt werden sol  len, keinem der 6kologischen oder

sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch § Foundation Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

——————— Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD -Leitsat-
zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Néahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie istder Grundsatz Ei w¥ w{ v~ jy3w¥zwt~{uzw¥3Uwwnw

legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU -Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.
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Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde | iegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch y Foundation Defensive bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-
toren ) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusatzlichen klimabez ogenen Indikator und zwei zusatzliche soziale Indikatoren

der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess.

Dabei wird sich bemuht, die Informationen zur Bewertung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits ~ faktoren nach besten Kraften zu ermitteln und
zu dokumentieren. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG
Analysen, die individuell fir i nvestierte Emittenten /Garanten erstellt werden und im Chance -
Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung finden. Die PAI  -Indikatoren werden



dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfiigbarkeit priori-
siert. Die Bewertun g basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unter-
nehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im
Umgang mit den PAI -Indikatoren geachtet.

Die Beriicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch  y Founda-
tion Defensive beworbenen kologischen und sozialen Merkmalen:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen

unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, sowie bei schweren Ver-
stéRen gegen die UN Global Compact -Grundsétze und OECD-Leitsétze fur multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unz ureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Uber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schri tte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht diesbeziglich ausgebt, die Beteiligung
reduziert oder verkauft. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die  Produktion und/oder der Vertrieb
kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder
Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenan nten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess aufnehme n.

n Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und  Anlagestrategie des Flossbach von Storch y Foundation Defensive

wird im Anhang 8a definiert und  basiert auf dem allgemein giltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG  -In-
tegration, der Mitwirkung und Stimmrechtsaustbung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren ~ (wie oben beschrieben).

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Flossbach von Storch integriert Nachhaltigkeitsfaktoren u ~ mfassend in seine m mehrstufigen Invest-
mentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt -, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

zu verstehen , wie z.B. PAlIndikatoren und weitere ESG -Kontroversen .

Im Rahmen einer spezifischen ESG -Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberprift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-

men hinsichtlich se iner 6kologischen und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Au swirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finde n Berucksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-

ten zial eines Unternehmens bzw. Emittenten geféhrden, erhélt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem maoglichen
Investment. Die Portfoliomanager kénnen nur in Wertpapiere in vestieren, die auf der internen Fokus -
bzw. Garantenliste aufgefuhrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mi t einer aktiven Mitwirkung als Aktionar folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfolioun ternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschéftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften .

versucht, auf eine positive Ent wicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschlage macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbeziglich oder reduzie rt bzw. verkauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds tatigt im Bereich 6kologische und soziale Merkmale nur Inves titionen in Unter-
nehmen, die folgende Ausschlusskriterien einhalten:

X }¢i 8§¥¢Ow¥] w3j sxxwij3;h | s§-8¢~w¥sj-3a3C8«<
X Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgutern (Umsatztoleranz a B0%)

X Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz a B8%)

Abbau und /oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz & 30%)

Anbieten von Glucksspiel (Umsatztoleranz & 8%)

Produktion von alkoholischen Getranken  (Umsatztoleranz & 8%)

Keine schweren VerstdRe gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-

X X X X

domHouselndex w{ i 3" j - " ¥w{uzwjvw, 3fuc¢c¥{iy3s™ | aw{] wj!

Der Teilfonds achtet auf einen verantwor tungsvollen Umgang folgender PAI -Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2  -Ful3ab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energien. Zu-

dem wird auf VerstdRe gegen die Pri nzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die
OECDLeitsétze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitlinien

zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem  Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,

die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen

Im Rahmen des mehrstufigen Analysep rozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift und demnach versucht, nach bestem Wissen und Gewissen darauf zu achten, dass in

Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auf-

weisen. Dazu zahlt u.a. die Ause inandersetzung mit folgenden Fragen

X Beriicksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgeman und ausreichend ékologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

X Handeln die (angestellten ) Manager verantwortungsvoll und  mit Weitblick ?

Dariiber hinaus w erden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfuihrung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt - und Generalversammlungen zu berticksichtigen sind.
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Die Vermdgensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge -
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose , die
den Anteil der Ein -

nahmen aus umwelt -

freundlichen Aktivita
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
um -weltfreundlichen
In-vestitionen der Un-
ter-nehmen, in die in-
ves-tiert wird, aufzei-

gen, z.B. fiir den Uber-

gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln .

Welche Vermoégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Derivate, andere strukturierte Produkte
(z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen),  Zielfonds, flissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.  Angaben zu den einzelnen, pro-
duk tspezifischen Grenzen kénnen der Anlagepolitik in Anhang 8a enthommen werden.

Die geplante Vermdogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, di e gem. Art. 41 Abs. 1a)des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie nach Mal3gabe der
Anlagepolitik des Teilfonds zuldssig sind, investiert. Diese Portfoliowerte sowie Derivate zu Anlagezwe-
cken und mdogliche Zielfondsinvestments  unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI -Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf fliissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate (insb. Devisentermingeschéfte zu Absicherungszwe-
cken) und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlief3lich Gold
fikate. Bei i ndirekten Investitionsmdglichkeiten in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausge-
schlossen.

-Zerti-

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

#1B Andere
okologische
oder soziale
Merkmale

Investiti onen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen  umfasst die Ubrigen Investitione n des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
gorie:

umfasst folgende Unterkate-

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds, zu Anlage - als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt. Soweit diese zu Anlagezwecken eingesetzt werden, beriicksichti-

gen sie die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmalen. Davon aus-
genommen sind Derivate auf Indizes. Soweit diese zu Absicherungszwecken eing esetzt wer-
den, dient der Einsatz nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmalen.
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Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CQO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

@ sind nachhaltige

Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fur oko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstéatigkeiten
gemal der EU- Taxo-
nomie nicht berlck-
sichtigen.

In welchem Mindestmalf? sind nachhaltige Investitionen mit einem

Umweltziel mit der EU

-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch y Foundation Defensive zugrunde liegenden Investitionen tra-
gen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU -

Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getéatigten 6kologisch nachhaltigen

Investitionen ge-

manR EU-Taxonomie betragt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermdogens in 6kolog isch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf Artikel 3 der EU -
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstétig-
keiten, die gem&nR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU -Taxonomie als Ermdglichende - bzw.
Ubergangsta tigkeiten eingestuft werden.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitio-
nen zu sehen, die mit der EU

stimmung der Taxonomie

-Konformitat von Staatsa

-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Be-

nleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxo-

nomie -Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlielich der

Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie
vestitionen des Finanzprodukts

Taxonomie-
konform

= Andere
Investionen

*YN¥3v{w3m2awu}w3v{w w¥3W{sy¥s w3 "

1. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in

-Konformitat nur in Bezug auf die In-
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomie-
konform 0%
(]
0%
= Andere
Investionen

Ubergangstatigkeiten

und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Umweltziel, die ni

- Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

cht mit der EU -Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

I Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

xs!| | 83vw¥3Uwy¥{xx3Ef§ss§E
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

) welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?
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Flussige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Za hlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sowie Derivate auf Indizes, die zu
Anlagezwecken eingesetzt werden.

Indirekte Investitionen in  Edelmetalle, derzeit ausschlieBlich Gold -Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur von Partnern bezogen, die sich der Einhal-
tung des Responsible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA) verpflich-
tet ha ben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden
Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwésche oder zur Terroris-
musfinanzierung beitragt.

Investitionen in Zielfonds werden zur weiteren Diversif  ikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkma-
len bericksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen tkologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Defensive bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des  bestimmten Indexes
eingesehen werden?
Nicht anwendbar.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere produktspezifische Informationen stehen auf der Internetseite unter nachhaltigkeitsbezoge-
nen Offenlegungen zur Verfugung: https://www.fvsinvest.lu/esg -foundation/
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ANHANG 9a

Flossbach von Storch - Foundation Growth

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung) .

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des FlossbachvonStorch -Y¢ " j vs 8§{ ¢ 3Z¥¢28z3; Egw{ ~x¢jv]) a<3{)83w] ?23"
gerisikos und nachhaltiger Grundsétze einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen. Die Anla-

gestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmarkte getroffen. Die Anlagen werden nach den

Kriterien der Werthaltigkeit (Value), des Chancen -Risiko-Verhéltnisses und der Nachhaltigkeit ausgewahlt werden. Der

Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusamm  ensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der An-

lagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmafig Gberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index

findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilkla | | w3 vw} 3gw{ ~x¢jv] 32 {¥v3{i3vwij3wj8] £¥wuzwjyv
s8{¢jwja3dsjywywtwj A3

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik

der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie nahe runterdem Tt uzi{883Easuzzs~8{yl}lw
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter

Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mi t ihrem 6kologischen und sozi-

alen FuRBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen

frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit inrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-

pru ft und bewerte t. Daflr werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale bertcksich-

tigt und wo mdglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen

werden unter anderem zum Be ispiel auf gesetzte Klimaziele Uberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-

keitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien  mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik ~ umgesetzt , um auf eine p ositive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Er hat grundséatzlich die Méglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements weltweit in bérsenno-

tierte oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist, gehandelte Aktien, Geldmark tinstrumente, Zertifikate, Anleihen aller Art y inklusive Nullkuponanleihen und variabel
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verzinsliche Wertpapiere sowie andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen),
Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgeld er unter Voraussetzung der Erfiilllung der zuvor genannten Vorgaben zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Anlei-
hen, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Die Ak  tienquote ist dabei auf maximal 75 % des Netto-Teilfonds-
vermdgens beschrankt.

hi §w¥3Uwsuz8 jnIyw¥SHt w{ 8w¥¥i} jywja32w¥vwj3yw %U3T¥8§{}w~3G3vw! 3
mehr als 50 %des Netto -Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligun  gen investiert.

Der Teilfonds hat die Mdglichkeit bis zu 20 % des Netto -Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
x Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
x borsennotierte geschlossene Fonds auf Ed elmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta -1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grof3herzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Griinden der Risikomischung dirfen héchstens 10 % des Netto -Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto -Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschat zt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto  -Teilfondsvermégen, wenn
es aufgrund aufBergewdhnlich unginstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, kurzfristig von dem

oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall un ter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anla-

geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Ti8w{~w3si3bZTj3¢cvw¥3sijvw¥wij3bzZT3; Em{w~x¢| v l&%esTeitondsverBogens¥ 3t { | 3- "
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.  Hinsichtlich der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds sind diese dahin
gehend beschrankt, dass auch dort die entsprechenden Regeln der Nachhaltigkeitspolitik eingehalten werden missen.

Ww¥3X{ij!ls8&8-3styw~w{ 8w8w¥3Y{ s 4réichyngdervorgenagnied Anfayénicte{s@®8 ua\r-3 { | §3 - " ¥
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben lber die Techniken und Instru-

wi 8w3! {ijv3vw 32sE£{8w~3E[{j2w{!w3-"3Ww¥{Os8wij3 " jv3!'¢i!8{ywj3gwu:
entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschafte
mit denselben Eigenschaften abschlie3en.

Informationen Uber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-

setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind  im Anhang 9b des Verkaufsprospektes enthalten.
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Risikoprofil des Teilfonds
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Risikoprofil des typischen Anlegers
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Weitere Informationen
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Anteilklasse SI Anteilklasse SR Anteilklasse R Anteilklasse RT Anteilklasse |
ISIN LU2243567224 LU2243567497 LU2243567570 LU2243567653 LU2243567810
Wertpapierkenn -Nummer A2QFWT A2QFWU A2QFWK A2QFWL A2QFWN

Erstzeichnungsfrist

10. November 2020
y
5. Januar2021

10. November 2020
y
5. Januar2021

10. November 2020
y
5. Januar2021

10. November 2020
y
5. Januar2021

10. November 2020
y
5. Januar2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten

Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100§

EUR 100y

EUR 100§

EUR 100§

EUR100,y

Zahlung des Erstausgabepreises

7. Januar2021

7. Januar 2021

7. Januar 2021

7. Januar 2021

7. Januar 2021

Teilfondswahrung

EUR

Anteilklassenwéhrung

EUR

Anteilklasse IT

Anteilklasse HT

ISIN

LU2243567901

LU2243568206

Wertpapierkenn -Nummer

A2QFWP

A2QFWS

Erstzeichnungsfrist

10. November 2020
y
5. Januar2021

10. November 2020
y
5. Januar2021

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten An-

teilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100y

EUR 100§

Zahlung des Erstausgabepreises

7. Januar 2021

7. Januar 2021

Teilfondswéhrung

EUR

Anteilklassenwéhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Ww8s{~~{w¥8w3Tjystwj3-"
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ANHANG 9b  Flossbach von Storch - Foundation Growth ~ Avorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Unternehmen, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festg elegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie -
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeits -
indikatoren  wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

./ V\
; b4 A
IRy )

Unternehmenskennung (LEI -Code):
529900EBWIPHJDYXF764

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Foundation Growth

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®@@®x Nein

5  Es wird damit ein Mindestanteil i Es werden damit kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getatigt: obwonhl keine nachhaltigen Inves-
_ % titionen angestrebt werden,

enthalt es einen Mindestanteil von
0 %an nachhaltigen Investitionen

n in Wirtschaftstatigkeiten, die  nach der

EUTaxonomie als 8kologisch nachhal-

g GlmEEEn s n mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

®  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie

EUTaxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nachhaltig einzustufen sind sind

8 mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

3 mit einem sozialen Ziel

5  Es wird damit ein Mindestanteil X
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen

% getatigt

Es werden damit 6kologische/

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-

voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirku ngen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang

der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fuf3abdruck geprift und bewerte t. Dafur wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte dkologis che und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounter-
nehmen werden zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tUberprift und Fortschritte anhand bestimmter
Nachhaltigkei tsindikatoren Giberwacht.
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Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

Der Flossbach von Storch y Foundation Growth setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und dkologischen
Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Ge-
schaftsmodellen. Dazu zahlen unter anderem kontroverse Waffen.

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert , um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle b esonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche:
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch  § Foundation Growth beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren beriicksichtigt.

Die Erfilllung der angewandten Ausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

>0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,
>10% ihres Umsatzes mit der Produktion und /oder dem Vertrieb von Rustungsgutern

>5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

1
1
1
1 >30% ihres Umsatzes mit de m Abbau und /oder dem Vertrieb von Kohle
1 >5% ihres Umsatzes mit Anbieten von Gliicksspiel ,

1

>5%ihres Umsatzes mit der Produktion von alkoholische n Getranke n erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Versté3e gegen die Prinzipien

des UN Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen.  Dies bedeutet: Besteht
keine Besserung der zum schweren Verstol3 fiihrenden Umsténde, soll grundsatzlich eine Des-
investition stattfinden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut
Y¥wwve 3[¢" ! w3\ jvw«3s~!3Ej{uzg83x¥w{a3dyw~8wjA

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESGResearch-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getatigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investi-

tion gehalten wird.

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivita ten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt ~ Flossbach von Storch die sogenannten
E2a{uz8{y!8wij3jsuz8§w{~{ywj3T" ! 2{ ¥}PAlsagderiEaiGecipa adi 3
verseimpacts 8 <3y w A3 T¥ 8 A3 J\&bdriury3(BLB 20192288 EAedlegBngsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch y Foundation Growth legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAl-Indikatoren: Treibhausgasemissionen (Sco pe 1 und 2), Treibhausgasemissionsin-
tensitat sowie CO ,-FuRRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht -er-
neuerbare r Energien. Zudem wird auf Verstol3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact,
VerstolRe gegen die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um

den beiden Leitlinien zu entsprechen geachtet. Die Indikatoren werden dabei nach Relevanz,
Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung ba-

siert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder
erreichen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikato-
ren geachtet und wo mdglich und wo nétig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Infor-
mationen werden nachfolgend im Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen erlautert.

Aufgrund der unzureichenden Qualitéat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitions -entschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung

kontinuierlich b  eobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment

Mitwirkungsprozess aufnehmen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch  y Foundation Growth bewirbt ©6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder

sozialen nachhaltigen Anlageziele erheb

lich schaden?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch § Foundation Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD

zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Néahere Angaben:
Nicht anwendbar.

InderEU-g s « ¢ j ¢

legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU
beeintrachtigen dirfen, und es sind

-und

-Leitsat-

{w3{| 83vw¥3Z¥" " jv!s8-3Eiw¥ w{v’ ijys3\

-Taxonomie nicht erheblich
spezifische Unionskriterien beigefugt.

WW¥3Z¥" jv)s8-3Eiw¥ w{v jy3w¥zwt~{uzw¥3Uww{ i 8¥
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir 6ko-

logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita

ten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische
erheblich beeintrachtigen.

Ja

oder soziale Ziele ebenfalls nicht

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Der Flossbach von Storch y Foundation Growth berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls

toren ) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusatzlichen klimabez ogenen Indikator und zwei zusatzliche soziale Indikatoren
der Offenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess.

Dabei wird sich bemuiht, die Informationen zur Bewertung und Priorisierung der wichtigsten

nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits

faktoren nach besten Kraften zu ermitteln und

zu dokumentieren. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG
Analysen, die individuell fir i nvestierte Emittenten /Garanten erstellt werden und im Chance

Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung finden. Die PAI

-Indikatoren werden

bzw. PAl-Indika-
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfiigbarkeit priori-
siert. Die Bewertun g basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unter-
nehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im
Umgang mit den PAI -Indikatoren geachtet.

Die Beriicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch  y Founda-
tion Growth beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen

unter ande rem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, sowie bei schweren Ver-
stéRen gegen die UN Global Compact -Grundsétze und OECD-Leitsétze fur multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzurei chenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Uber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fur eine Verbesserung in dieser Zeit
nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht diesbeziglich ausgebt, die Beteiligung
reduziert oder verkauft. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die  Produktion und/oder der Vertrieb
kontroverser Waffen und der Abba u und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder
Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten  Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.

n Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch y Foundation Growth wird
im Anhang 9a definiert und basiert auf dem allgemein giltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG  -Integra-
tion, der Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung der Flossbach von Storch Gru ppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren ~ (wie oben beschrieben).

Flossbach von Storch integriert Nachhaltigkeitsfaktoren umfassend in sei nem mehrstufigen Invest-
mentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt -, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

zu verstehen , wie z.B. PAlIndikatoren und weitere ESG-Kontroversen .

Im Rahmen einer spezifischen ESG -Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberprift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-

men hinsichtlich seiner 6kologisch en und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finde n Berucksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unte rnehmens bzw. Emittenten geféhrden, erhélt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem maoglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus -
bzw. Garantenliste aufgefuhrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktionar folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfolio unternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschéftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften .

versucht, auf eine positive E ntwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschlage macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbezuglich oder reduziert bzw. verkauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds tatigt im Bereich 6kologische und soziale Merkmale nur Inves titionen in Unter-
nehmen, die folgende Ausschlusskriterien einhalten:

X }¢i 8§¥¢Ow¥] w3j sxxwij3;h | s§-8¢~w¥sj-3a3C8«<
X Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgutern (Umsatztoleranz a 10%)

X Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz a 5%)

Abbau und /oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz & 30%)

Anbieten von Glucksspiel (Umsatztoleranz & 5%)

Produktion von alkoholischen Getranken  (Umsatztoleranz & 5%)

Keine schweren VerstdRe gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-

X X X X

domHouselndex w{ i 3" j - " ¥w{uzwjvw, 3fuc¢c¥{iy3s™ | aw{] wj!

Der Teilfonds achtet auf einen  verantwortungsvollen Umgang folgender PAIl  -Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2  -Ful3ab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energien. Zu-

dem wird auf VerstdBe gege n die Prinzipien des UN Global Compact, Versto3e gegen die
OECDLeitsétze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitlinien

zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrat egie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem  Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,

die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen

Im Rahmen des mehrstufigen Analysep rozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift und demnach versucht, nach bestem Wissen und Gewissen darauf zu achten, dass in

Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auf-

weisen. Dazu zahlt u.a. die Ause inandersetzung mit folgenden Fragen

X Bericksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgeman und ausreichend ékologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

X Handeln die (angestellten ) Manager verantwortungsvoll und  mit Weitblick ?

Dariiber hinaus w erden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt - und Generalversammlungen zu berticksichtigen sind.
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Die Vermdgensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Die Vermdgensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge -
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose , die
den Anteil der Ein -

nahmen aus umwelt -

freundlichen Aktivita
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
um -weltfre undlichen
In-vestitionen der Un-
ter-nehmen, in die in-
ves-tiert wird, aufzei-

gen, z. B. fiir den Uber-

gang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln .

Welche Vermoégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Derivate, andere strukturierte Produkte
(z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen),  Zielfonds, flissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.  Angaben zu den einzelnen, pro-
duk tspezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitiki n Anhang 9a entnommen werden.

Die geplante Vermdogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gem. Art. 41 Abs. 1a) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie nach Mal3gabe der
Anlagepolitik des Teilfonds zuldssig sind, investiert. Diese Portfoliowerte sowie Derivate zu Anlagezwe-
cken und mdogliche Zielfondsinvestments  unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI -Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf fliissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate (insb. Devisentermingeschéfte zu Absicherungszwe-

cken) und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlie3lich Gold -Zerti-
fikate. Bei i ndirekten Investitionsmdglichkeiten in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausge-
schlossen.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

#1B Andere
6kologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologisc  hen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen  umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
gorie:

umfasst folgende Unterkate-

umfasst Investitionen, die auf
als nachhaltige Investitionen

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds, zu Anlage - als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt. Soweit diese zu Anlagezwecken eingesetzt werden, beriicksichti-

gen sie die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und s ozialen Merkmalen. Davon aus-
genommen sind Derivate auf Indizes. Soweit diese zu Absicherungszwecken eingesetzt wer-

den, dient der Einsatz nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.
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Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CQO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

@ sind nachhaltige

Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fur oko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstéatigkeiten
gemal der EU- Taxo-
nomie nicht berlck-
sichtigen.

In den beiden nachstehend

In welchem Mindestmalf? sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU  -Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch y Foundation Growth zugrunde liegenden Investitionen tragen
nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemaf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU
nomie) bei. Der Mindestanteil der getatigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen geman
EUTaxonomie betragt 0%.

Das Hauptzie | des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermdgens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstétig-
keiten, die gem&nR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU -Taxonomie als Ermdglichende - bzw.
Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

en Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitio-

nen zu sehen, die mit der EU -Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Be-

stimmung der Taxonomie

-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxo-

nomie -Konfor mitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der

Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie

-Konformitat nur in Bezug auf die In-

vestitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie -Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomie- Taxonomie-
konform konform 0%
(]
0%
= Andere = Andere
Investionen Investionen

-Taxo-

* Firdiem?2 wu} w3v{w, w¥3W{sy¥s w3 xs| | 83vw¥3Uwy¥{xx3Ef&8ss§|sij-~

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

- Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

Umweltziel, die nicht mit der EU -Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

I Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

) welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?

iw~uzw2[ i©Ow] 8{8{¢jwj2xs~~wj 2" j8w¥2¢
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Flussige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Za hlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sowie Derivate auf Indizes, die zu
Anlagezwecken eingesetzt werden.

Indirekte Investitionen in  Edelmetalle, derzeit ausschlieBlich Gold -Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Diese werden nur von Partnern bezogen, die sich der Einhal-
tung des Responsible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA) verpflich-
tet ha ben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden
Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwésche oder zur Terroris-
musfinanzierung beitragt.

Investitionen in Zielfonds werden zur weiteren Diversif  ikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merk-
male berucksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen tkologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch y Foundation Growth bewirbt ©kologische/soziale Merk-
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des  bestimmten Indexes
eingesehen werden?
Nicht anwendbar.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere produktspezifische Informationen stehen auf der Internetseite unter nachhaltigkeitsbezoge-
nen Offenlegungen zur Verfugung: https://www.fvsinvest.lu/esg -foundation/
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ANHANG 10a

Flossbach von Storch - Global Quality

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung) .

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbachvon Storch -Z~¢t s~3d" " s~{ 8-3; Egw{~x¢jv] a<3{! 83w] ?23"j 8w
kos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen.

Der Anlageschwerpunkt liegt auf Aktien von Unternehmen, die Gberdurchschnittlich u nd verléasslich wachsen, eine hohe

Profitabilitat und Stabilitat aufweisen und von unternehmerisch handelnden Management Teams ge fiihrt werden.

Dartiber hinaus kénnen Aktien von Unternehmen bericksichtigt werden, die aufgrund von besonderen Kriterien oder S i-
tuationen auBergewdhnliches Kurspotential erwarten lassen. Solche Sondersituationen kénnen u. a. durch die Entwick-

lung am Gesamtmarkt, einer Branche oder eines einzelnen Unternehmens entstehen. Dazu gehéren auch erfolgverspre-
chende Neuemissionen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fonds-
managers ausschlief3lich nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmafig tberprift und

ggf. angepasst. Die Wertentwicklung des Teilfonds wird an  hand des Indexes MSCIWorld Net Total Return Index als Bezugs-
grundlage verglichen. Der Fondsmanager ist bei seiner Investitionsentscheidung zu keinem Zeitpunkt an den Index ge-
bunden. Daher kann die Wertentwicklung des  Teilfonds signifikant von dem ausgewie senen Vergleichsindex abweichen

Die Wertentwicklung vw¥ 3| w2 w{ ~{ywi 3Tj8w{~}~s] | wj3vw] 3gw{~x¢jv, 32{¥v3{ij3vw
s§{¢jwja3dsjywywtwj A3

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fur kiinftige W ertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik

der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie néher unter dem Ttluzi{883Easuzzs~8{y}lw
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter

Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit inrem ¢kologischen und sozi-

alen FuRBabdruck umgehen und negativen Ausw irkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen

frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihnrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-

pruft und bewerte t. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte kol ogische und soziale Merkmale beriicksich-

tigt und wo mdglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen

werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Uberprift und Fortschritte anhand bestim mter Nachhaltig-

keitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien  mit sozialen und 6kologischen Merkmalen

an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodelle n. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.
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Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt , um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirke n zu kénnen. Dies umfasst un-

ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Die Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Quality ist darauf ausgerichtet, durch Anlage in ausgewahlten nationa-
len und internationalen  Aktien eine langfristig Uberdurchschnittliche Wertsteigerung zu erwirtschaften. Das Teilfondsver-
mogen wird im Rahmen der gesetzlich zulassigen Grenzen sow ie unter Beachtung der im beige fligten Verwaltungsregle-

ment festgelegten generellen Anlagegrundsétzen und Anlagebeschrankungen wie folgt angelegt:

Das Teilfondsvermégen wird zu mindestens 51 % direkt in Aktien und Aktienfonds investiert. Daneben kann der Teilfonds

in Renten, Geldmarktinstrumente, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Zielfonds, Derivate und Ba nkguthaben investieren.

Uw{3vw 3gw{~x¢jv!3zsijvw~83w! 3!'{uz3yw %U3iw¥as~8 " jy! ¥wy~w wj §3TY
Aktienfonds.

Eine regionale Schwerpunktbildung bzw.  -begrenzung ist nicht vorgesehen. Es kdnnen Wertpapiere aus allen =~ OECDL&n-

dern erworben werden. Daneben sind Anlagen in Schwellenlandern mdglich.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto -Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch wird eine  Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschatzt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto -Teilfondsvermdgen, wenn
es aufgrund auBer gewodhnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschéatzt wird, kurzfristig von dem
oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anla-

geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Antei le an OGAW oder anderen OGA ; E m{ w ~ wérdew rjurdbis 3u einer Hochstgrenze von 10 %des Teilfondsvermdégens
erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsféhig. Hinsichtlich der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine
Beschrankung im Hinblick auf die zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Ww¥3X{ijl!ls8&8-3styw~w{ 8w8w¥3Y{isij-{il8&8¥" wj8w3,;, EWw¥{ O©s8§wa<3{! §3-"%¥
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Eine Anrechnung von Derivaten auf de  n Anlageschwerpunkt findet

nicht statt. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, = Geldmarktinstru-

mente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xlll der ESMA -Leitlinien 2 014/937,

Zinssatze, Wechsel kurse, Wahrungen und Investment fonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember

2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Wei-

tere Angaben Ub er die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ETi~sywe£e¢~{ 8ET a3Tw{ bwBf88Ww¥{ ©Os §
sonstigen Techj { } wi 37 j v 3\ | | 8§¥ " kaufspr@pektds 2wentheBmem ¥

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total R eturn Swaps oder andere Derivategeschéafte
mit denselben Eigenschaften abschlief3en.

Informationen Uber die dkologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 10b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Wachstumsorientiert ; | %z w¥ w3 X¥ ~%" §w¥ " jywj 3x{jvwij3f{w3{ 3iw¥}s x| £¥¢} £w} §3"
Ee{! {}¢E¥ex{~wac<
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Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig ; | Yaz w¥ w3 X¥ ~%" 8w¥ " jywi 3x{jvwj3f{w3({

x{~wac<

Weitere Informationen

3i wEl Wl APBTEWUEF{ 8EBBER

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R | Anteilklasse MT | Anteilklasse IT | Anteilklasse ET
ISIN LU0097333701 LU0320532970 LUO0366178969 | LU1618024175 | LU2423020796 | LU2423020879
Wertpapierkenn -Num- 989975 AOM1D3 AO0Q2PT A2DR5Z A3C9HA A3C9HB
mer
Erstzeichnungsfrist - - - - 18.Januar 2022 | 18.Januar 2022
Erster Anteilwert " .

EUR 100y EUR 140,28 EUR100,y EUR 100; EUR 100; EUR 100;

(Der Erstausgabepreis entspricht
dem ersten Anteilwert zuzuglich
Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausga- 19. Mai 1999 12. Oktober 2007 | 5. August 2008 20. Juni 2018 | 20.Januar 2022 | 20.Januar 2022
bepreises
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwéhrung EUR

Anteilklasse VI

ISIN LU2528596328
Wertpapierkenn -Num- A3DTR1
mer

Erstzeichnungsfrist 1. Dezember 2022

g
5. Dezember 2022

Erster Anteilwert

(Der Erstausgabepreis entspricht
dem ersten Anteilwert zuziiglich
Ausgabeaufschlag)

EUR 100y

Zahlung des Erstausga-

7.Dezember 2022

bepreises
Teilfondswahrung EUR
Anteilklassenwéhrung EUR

j w{8w¥w3Tjystwj3-"

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgemrstattet werden

Ww8s{~~{w¥8w3Tjystwj3-"
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ANHANG 10b  Flossbach von Storch - Global Quality Avorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unter nehmen, in die

investiert wird, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festg elegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie -
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeits -
indikatoren  wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

./ V\
; b4 A
IRy )

Unternehmenskennung (LEI -Code):
529900AYLOOGX8UQNQ49

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Global Quality

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®@@®x Nein

5  Es wird damit ein Mindestanteil i Es werden damit kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getatigt: obwonhl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,

= enthélt es einen Mindestanteil von

n in Wirtschaftstatigkeiten, die  nach der
EUTaxonomie als okologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

g GlmEEEn s n mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

®  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie

EUTaxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nachhaltig einzustufen sind sind

8 mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU - Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

3 mit einem sozialen Ziel

5  Es wird damit ein Mindestanteil X
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen

% getatigt

Es werden damit 6kologische/

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-

voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirku ngen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang

der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fuf3abdruck geprift und bewerte t. Dafur wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte dkologis che und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounter-
nehmen werden zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tUberprift und Fortschritte anhand bestimmter
Nachhaltigkei tsindikatoren Giberwacht.
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Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

Der Flossbach von Storch y Global Quality setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen
Merkmalen um. Dies umfasst den Aus schluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Ge-
schaftsmodellen. Dazu zahlen unter anderem kontroverse Waffen.

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert , um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle b esonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche:
Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch  § Global Quality beworbenen 6k ologischen und
sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt.

Die Erfilllung der angewandten Ausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

1  >0% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

1 >10% ihres Umsatzes mit der Produktion und /oder dem Vertrieb von Rustungsgitern
1  >5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,
1

>30% ihres Umsatzes mit de m Abbau und /oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VerstdRRe gegen die Prinzipien

des UN Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen.  Dies bedeutet: Besteht
keine Besserung der zum schweren VerstoB fiihrenden Umstande, soll grundsétzlich eine Des-
investition stattfinden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut
Y¥wwve 3[¢" ) w3\l jvw«3s~!3Ej{uzg3x¥w{a3yw~8wjA

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESGResearch-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getatigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investi-

tion gehalten wird.

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivita ten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt ~ Flossbach von Storch die sogenannten
Ea{uz8{y!8wij3jsuz8w{~{ywj3T" ! 2{ ¥}PAlsagderEaidcipa &d}
verseimpacts 8 <3y w A3 T¥§ A3 J\&bdriury3(BLB 20192288 (®#eBlegBngsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

w

Der Flossbach von Storch y Global Quality legt dabei einen besonderen Fokus auf folgende PAI -
Indikatoren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie
CO,-FuRRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht -erneuerbare r Ener-
gien. Zudem wird auf Verstol3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, Verstol3e gegen

die OECDLeitsatze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitli-

nien zu entsprechen geachtet. Die Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der ne-
gativen Auswirkungen und Datenverfiigbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf

starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mus-

sen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet

und wo moglich und wo nétig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen wer-

den nachfolgend im Abschnitt iber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen erlautert.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt un  d Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung

nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern alsu  msetzbar eingeschatzt, in seinen Investment - und
Mitwirkungsprozess aufnehmen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitions -entschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch § Global Quality bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt werden sollen, k  einem der 6kologischen oder

sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch § Global Quality bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen
zen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Néahere Angaben:
Nicht anwendbar.

Investitionen mit den OECD -Leitsat-

In der EU-Taxonomie istder Grundsatz Ei w¥ w{ v~ jy3w¥zwt ~{uzw¥3Uww

legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU -Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Ww¥3Z¥" jv!) s8-3Ei w¥ wi{wfjis¥ImweABvty~ {j wawy¥a3xkw j vwg 3

Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde | iegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien

fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch y Global Quality berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls
gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie ei-
nen zuséatzlichen klimabez ogenen Indikator und zwei zusétzliche soziale Indikatoren der Of-
fenlegungsverordnung im hauseigenen Investmentprozess.

Dabei wird sich bemuiht, die Informationen zur Bewertung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits ~ faktoren nach besten Kréften zu ermitteln und
zu dokumentieren. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG
Analysen, die individuell fir i nvestierte Emittenten /Garanten erstellt werden und im Chance
Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung finden. Die PAI  -Indikatoren werden
dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfiigbarkeit priori-

siert. Die Bewertun g basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unter-
nehmen einhalten oder erreichen missen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im
Umgang mit den PAI -Indikatoren geachtet.

bzw. PAl-Indikatoren )
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Die Berticksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch y Glo-
bal Quality beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswir-

kungen unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, sowie bei
schweren Versto3en gegen die UN Global Compact -Grundsétze und OECD-Leitsatze fir multi-
nationale Unternehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen ei-

nen unzureiche nden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird

dies beim Unternehmen adressiert und versucht, Uiber einen angemessenen Zeitraum hinweg
auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte

fur eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht
diesbeziglich ausgelbt, die Beteiligung reduziert oder verkauft. Zudem kénnen Ausschlisse,
wie die Produktion und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und  der Abbau u nd/oder der
Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltig-
keitsauswirkungen beitragen .

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der
Treibhausemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung
nicht erneuerbarer Energien beriicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung
kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment -und
Mitwirkungsprozess a ufnehmen.

n Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und  Anlagestrategie des Flossbach von Storch y Global Quality wird im
Anhang 10a definiert und basiert auf dem allgemein gultigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG  -Integra-
tion, der Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren ~ (wie oben beschrieben).

Flossbach von Storch integriert Nachhaltigkeitsfaktoren umfass ~ end in seine m mehrstufigen Invest-
mentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt -, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

zu verstehen , wie z.B. PAlIndik atoren und weitere ESG -Kontroversen .

Im Rahmen einer spezifischen ESG -Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberprift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-

men hinsichtlich seiner  6kologischen und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirk ungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finde n Berucksichtigung im Chance -/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefahrden, erhélt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem maoglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus -
bzw. Garantenliste aufgefuhrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktionar folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfolio unternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-

fristig auf die Geschéaftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive E ntwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschlage macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbeziglich oder reduziert bzw. verkauft die Beteiligung.

131



Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfuhrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften .

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds téatigt im Bereich 6kologische und soziale Merkmale nur Inves titionen in Unter-
nehmen, die folgende Ausschlusskriterien einhalten:

X }¢i 8§¥¢Ow¥ ) w3j sxxwij3;h | s§-8¢~w¥sj-3a3C8«<
X Produktion und/oder Vertrieb von Ristu  ngsgutern (Umsatztoleranz & 10%)

X Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz a 5%)

X Abbau und /oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz & 30%)

X Keine schweren Verstol3e gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-

domHouselndex w{ i 3" j-"¥w{uzwjvw] 3fuc¢¥{ijy3s” ] aw{] wj:!:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI -Indikatoren:

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2 -Ful3ab-

druck auf Basis von Scope 1 und 2 sowie Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energien. Zu-
dem wird auf Verstd3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstolRe gegen die
OECDLeitsétze fur multinationale Un  ternehmen und auf Prozesse, um den beiden Leitlinien
zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem  Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,

die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen

Im Rahmen des mehrstufigen Analysep rozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift und demnach versucht, nach bestem Wissen und Gewissen darauf zu achten, dass in

Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung auf-

weisen. Dazu zahlt u.a. die Ause inandersetzung mit folgenden Fragen

X Berucksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemaf und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

X Handeln die (angestellten ) Manager verantwortungsvoll und  mit Weitblick ?

Dartiber hinaus w erden im Rahmen der Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfuhrung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt - und Generalversammlungen zu beriicksichtigen sind.
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Die Vermdgensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge -
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose , die
den Anteil der Ein -
nahmen aus umwelt -
freundlichen Aktivita
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
um -weltfreundlichen
In-vestitionen der Un-
ter-nehmen, in die in-
ves-tiert wird, aufzei-

gen, z.B. fiir den Uber-

gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln .

Welche Vermoégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Optionsanleihen, Wandelanleihen,  Zielfonds, Deri-
vate und Bankguthaben zu investieren , wobei Aktien den Anlages chwerpunkt bilden. Angaben zu den
einzelnen , produktspezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 10a enthnommen werden.

Die geplante Vermdgensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gem. Art. 41 Abs. 1la)des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie nach Mal3gabe der
Anlagepolitik des Teilfonds zuldssig sind, investiert. Diese Portfoliowerte sowie Derivate zu Anlagezwe-
cken und mdgliche Zielfondsinvestments  unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI  -Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:
Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen)
zwecken) .

flussige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
und Derivate (insb. Devisentermingeschéfte zu Absicherungs-

#1
Ausgerichtet auf
Okologische oder

soziale Merkmale #1B Andere

oOkologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen  umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
gorie:

umfasst folgende Unterkate-

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds, zu Anlage - als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt. Soweit diese zu Anlagezwecken eingesetzt werden, beriicksichti-

gen sie die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen. Davon aus-
genommen sind Derivate auf Indizes. Soweit diese zu Absicherungszwec  ken eingesetzt wer-
den, dient der Einsatz nicht zur Erreichung der dkologischen und sozialen Merkmale.
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